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MEMORIA ANUAL 2017

REGULARIZACIÓN DE LA ASOCIACION EN EL SISTEMA UNIFICADO DE INFORMACIÓN DE LAS ORGANIZACIONES SOCIALES Y CIUDADANAS
El 14 de agosto del 2014, durante la realización de la Asamblea General Extraordinaria de la AAFFE, se distribuyó un documento sobre la regularización de la Asociación de Administradoras de Fondos y Fidecomisos, a efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el Decreto Ejecutivo No. 16 del 4 de junio de 2013 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 19 del 20 de junio de 2013 que expidió el Reglamento para el Funcionamiento del Sistema Unificado de Información de las Organizaciones Sociales y Ciudadanas, el mismo que fue publicado Registro Oficial Suplemento 19 de 20-jun-2013.

 

El Decreto, fue sustituido en su aplicación, por el Decreto Ejecutivo número 739 que expidió la Codificación y Reformas al Decreto Ejecutivo No. 16, publicado en el Registro Oficial 570 de 21-ago.-2015.  Los dos Decretos, el 16 y el 739 fueron derogados y, sobre esta materia está vigente el Decreto Ejecutivo 193 publicado en el Registro Oficial 109 de 23 de octubre del 2017.

Para regularizar la situación de actualización del registro de la Asociación de Administradoras de Fondos y Fideicomisos del Ecuador, AAFFE, en materia de registros, se requirió lo siguiente:

 

-          Otorgamiento del Ministerio de Industrias y Productividad , MIPRO, de copia certificada del  registro de los Estatutos aprobados de la Asociación por parte del entonces Ministerio de Industrias , Comercio, Integración  y Pesca que debe contar con la razón de la  inscripción de la Asociación y el registro de la última directiva con que cuente ese Ministerio.

-       Con esa certificación, el 7 de marzo del 2016 se obtuvo el RUOS, Registro Único de Organizaciones Sociales, -similar al RUC-, en la Secretaría de Gestión de la Política, Departamento de Registro de Organizaciones Sociales, que prerrequisito para la actualización del RUC, Registro Único de Contribuyentes, RUC que es necesario para que la Asociación opere normalmente en el ejercicio de sus derechos y obligaciones.
-   
En el año 2017 se obtuvieron los registros por parte del MIPRO de la nueva directiva y autoridades de la Asociación, Resolución 17-025 de 12 de abril del 2017, aprobación de reformas a los Estatutos en dos acuerdos, los números 17-026 y 17-122 de 12 de abril y 29 de noviembre del 2017, y Acuerdo 17-165 de 14 de diciembre del 2017, mediante la cual se aclara el nombre de la Asociación.

 

 REGISTRO DE LA ASOCIACION EN EL CATASTRO PUBLICO DE MERCADO DE VALORES, REFORMAS LOS ESTATUTOS
Mediante comunicación No. SCVS.INMV.DNFCDN.SFCDN.16.383.0020703-OF de 5 de agosto del 2016 dirigida al Presidente y al Director Ejecutivo de la Asociación de Administradoras de Fondos y Fideicomisos del Ecuador, por parte del Intendente Nacional de Mercado de Valores de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, se contesta una comunicación de 3 de agosto del 2016 en la que la Asociación ponía en consideración de las mencionadas Superintendencia e Intendencia el proyecto de autorregulación, al amparo de lo que establece la Resolución JPMF-246-2016 de la Junta de la Política y Regulación Monetaria y Financiera.

Es necesario consignar que en comunicación proveniente de la Dirección Nacional de Autorización y Registro de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, oficio No. SCVS.INMV.DNAR.SA.17.027.0001246-OF de 19 de enero 2017, la Superintendencia también recomendó la reforma de los Estatutos de la Asociación, que databan del año 1995, para efectos de incorporar ciertos elementos modernizadores en los mismos, particularmente aquellos que tienen que ver con trasparencia en la información, autorregulación y resolución de conflictos de intereses.

Se efectuó la elección de Directorio, que consta en la misma Acta de la Asamblea General Extraordinaria de 17 de febrero del 2017.

Las reformas a los Estatutos de la Asociación, se produjeron en tres momentos; un primero, en Asamblea General Extraordinaria de la Asociación celebrada en Guayaquil el 17 de febrero del 2017, como consecuencia de las recomendaciones que se recibieron de parte de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, Dirección Nacional de Autorización y Registro de dicha Intendencia, mediante oficio de 19 de enero 2017; un segundo momento, en Asamblea General Extraordinaria de la Asociación llevada a cabo en Guayaquil, el 5 de abril del 2017,  como consecuencia de la vigencia de una nueva normativa expedida por la Junta de la Política y Regulación Monetaria y Financiera, JPMF, No. 333-2017-V publicada en el Registro Oficial No. 968 de 22 de marzo 2017, que emitió la Norma para la Inscripción de las Asociaciones Gremiales Creadas al Amparo de la Ley de Mercado de Valores en el Catastro Público de Mercado de Valores; y, un tercer momento, en Asamblea Extraordinaria de la Asociación celebrada en Quito el 6 de septiembre del 2017 como consecuencia del requerimiento de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, de que, para poder perfeccionar el registro de la Asociación en el Catastro Público de Mercado de Valores, debe existir correspondencia entre el domicilio legal de la Asociación y el domicilio de la oficina operativa que queda en Quito.

El MIPRO aprobó las reformas en base a lo previsto en la Resolución 333-2017-V de la Junta de la Política Regulación Monetaria y Financiera que emitió la Norma para la Inscripción de las Asociaciones Gremiales Creadas a la Amparo de la Ley de Mercado de Valores en el Catastro Público de Mercado de Valores.

Las reformas a los Estatutos se aprobaron cumpliendo con la normativa que se requiere para estos temas, contenidos en las recomendaciones formuladas por la Dirección Nacional de Autorización y Registro de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, en la Ley de Mercado de Valores,  en la Resolución de la Junta de la Política y Regulación Monetaria y Financiera a la que se ha hecho referencia en líneas anteriores, y a las recomendaciones sobre el domicilio que se obtuvieron de reuniones de trabajo llevadas a cabo con personeros de la Intendencia mencionada.

Para el registro de la Asociación en el Catastro Público de Mercado de Valores, aparte de la reforma de los Estatutos, se adjuntaron todos los documentos a que se refiere la Resolución 333-2017-V, Art. 2, que son los siguientes:

a. Certificado de constitución de la asociación gremial, expedido por la autoridad competente;

b.  Nombramiento del o las personas que ejerzan la representación legal y copia certificada del documento en el que conste la directiva de la Asociación; 

c. Listado de los miembros que integran la Asociación en el que por lo menos deberán constar cinco; (5) miembros registrados; 
d. Copia certificada de los Estatutos de la Asociación aprobados por la autoridad competente; 

e. Reglamento de autorregulación aprobado el 6 de septiembre del 2017; 

f. Información sobre el patrimonio social y su composición; 

g. Ficha registral conforme al formato establecido por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

La Superintendencia de Compañías efectuó una serie de observaciones muy particularmente al proyecto de Reglamento de Autorregulación presentado por la Asociación, lo que requirió algunas revisiones en las cuales se incorporaron recomendaciones de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores por intermedio de la Dirección Nacional de Autorización y Registro. Con esas recomendaciones, la Asociación, a través de su Directorio, aprobó una última versión – septiembre 2017 -, del Reglamento de Autorregulación de la Asociación. Este Reglamento contempla la normativa vigente para el tema, entre la cual constan, las disposiciones que sobre la materia aplican provenientes de la Ley de Mercado de Valores, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, de la Resolución de la Junta de la Política y Regulación Monetaria y Financiera, JPMF, 246-2016 de 7 de junio del 2016 que expidió la Norma de Autorregulación de las Bolsas de Valores y de las Asociaciones Gremiales, y, de la Resolución 333-2017-V  que  emitió la Norma para la Inscripción de las Asociaciones Gremiales Creadas al Amparo de la Ley de Mercado de Valores en el Catastro Público de Mercado de Valores.

Mediante Resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, Intendencia Nacional de Valores, número SCVS-INMV-DNAR-SA-2018-00000503, de 17 de enero 2018,  de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores de la Superintendencia de Compañías, se aprueba el  registro de la Asociación en el Catastro Público de Mercado de Valores y la aprobación del Reglamento de Autorregulación. 

PAGINA WEB

Está completamente reestructurada la página Web de la Asociación, http//:aaffe.ec, desde el 3 de febrero 2017. Allí consta toda la información actualizada de la Asociación, incluyendo el colgamiento del proyecto de Reglamento de Autorregulación, Estatutos reformados, actas, circulares, informes, y más elementos que son de interés tanto del público como de los Asociados. Hay una sección que requiere clave porque se trata de las actas de Asambleas y Directorios, y contiene información que no necesariamente es de interés de cualquier persona del público.  La clave de acceso es aaffe2017. También está colgado el Reglamento de Autorregulación de la Asociación.

LEY DE PLUSVALIA

En diciembre 2016, la Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles del Ecuador, AAFFE, formuló una serie de recomendaciones al proyecto de Ley Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y la Fijación de los Tributos.

Las observaciones resaltaron el que la actividad fiduciaria ha constituido un eficaz aporte al desarrollo de país, a través de sus diversos mecanismos. 
Se hizo mención a que, a través de los años, la legislación ecuatoriana ha establecido los mayores controles sobre las figuras del fideicomiso y la administración de fondos, de modo que, a no dudarlo, posiblemente constituyen los mecanismos más regulados y controlados en el país, como actividades canalizadoras de emprendimientos productivos.

El en ese entonces proyecto de Ley Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y la Fijación de los Tributos, contemplan disposiciones que modificarían el Código Orgánico de Organización Territorial, Autonomías y Descentralización, Art. 511.

Se hizo notar que esas reformas encarecerían y por tanto, limitarían el uso del fideicomiso inmobiliario en perjuicio de la actividad productiva de la construcción, generando un efecto contrario a los objetivos que seguramente persigue la autoridad, entre ellas la Asamblea Nacional, a través del proyecto de Ley mencionado y de otros instrumentos conexos: el fortalecimiento del mercado de valores, y el estímulo al crecimiento de la economía con sus consecuencias positivas en generación de empleo y tributos.
La Ley de Plusvalía va a ser derogada como consecuencia del referendo llevado a cabo el 4 de febrero del 2018 en el que, la votación mayoritaria se pronunció por la derogatoria desea Ley.
CONSEJO PRODUCTIVO Y TRIBUTARIO Y PROPUESTAS SOBRE LA LEY DE PLUSVALIA

Mediante Decreto Ejecutivo No. 50 de 22 de junio del 2017, se creó por parte del Presidente de la Republica el Consejo Productivo y Tributario, Decreto que mereció una modificación mediante Decreto 113 de 18 de agosto del 2017.

La Asociación envió comunicaciones a los miembros del Consejo, proponiendo ciertos temas, y muy específicamente las reformas a la Ley Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y la Fijación de los Tributos, conocida como Ley de Plusvalía, 

La exposición de la Asociación y las propuestas fueron formuladas en julio del 2017. Los temas expuestos fueron los siguientes.
Fideicomiso inmobiliario

El fideicomiso inmobiliario es una figura ampliamente utilizada en muchos países y, en el caso del Ecuador, no constituye la excepción. El fideicomiso permite llevar a cabo muchos negocios inmobiliarios que contribuyen al desarrollo del país, pues bien conocido es el impacto social que significa el que la ciudadanía acceda a tener una vivienda o un inmueble, con sus efectos en la dinamización de la construcción, y por lo tanto, de la generación de empleo y de tributos, para beneficio de la colectividad toda.

Uno de las ventajas que debe destacarse en el fideicomiso inmobiliario es que constituye una figura de carácter formal que establece claramente los términos en que concurren sus diversos responsables y beneficiarios, esto es, promotores, inversionistas, constructores, clientes y proveedores.

Es de tal importancia la figura, que en el año 2016 los fideicomisos inmobiliarios movilizaron más de US $ 722 millones, cifra que tendría mucho más potencial, pero que refleja la confianza y seguridad que el mecanismo ofrece a promotores, empresarios y clientes, y que contribuye a mitigar el riesgo del mal uso de recursos de promitentes compradores, en proyectos inmobiliarios que han tenido como desenlace fracasos y perjuicios para las personas que han aportado el dinero de sus ahorros.
El Consejo Nacional de Valores, funciones que actualmente las desempeñan la Junta de la Política y Regulación Monetaria y Financiera, ha regulado extensamente la figura del fidecomiso inmobiliario, estableciendo reglas y controles para salvaguardar los derechos de clientes o compradores de inmuebles. Entre ellas cabe citar algunas como que, los recursos que se aportan al fideicomiso no pueden ser objeto de utilización hasta que no se alcance el punto de equilibrio el mismo que para que se cumpla, debe contar las autorizaciones y permisos de construcción correspondientes; la responsabilidad de la fiduciaria de verificar que el fideicomiso sea el propietario del terreno donde se va a llevar a cabo el proyecto inmobiliario; la exigencia de presentación de estudios de factibilidad financiera, técnica, presupuesto y cronograma del proyecto inmobiliario; el requisito de que los contratos de fideicomiso se inscriban en el Catastro Público de Mercado de Valores previa la revisión de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros; y, el requerimiento de que la información financiera se sujete a auditorías externas.

De conformidad con la Ley de Mercado de Valores, la transferencia a cualquier título de un inmueble al fideicomiso, estaba exenta del pago de tributos.

En las reformas al Código Orgánico de Organización Territorial, Autotomías y Descentralización, COOTAD,  contenidas en la  Ley Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y la Fijación de los Tributos, conocida como Ley de Plusvalía, expedida el 30 de diciembre del 2016, pese a que en su oportunidad la Asociación se dirigió a la Comisión Especializada Permanente de Gobiernos Autónomos, Descentralización, Competencias y Organización del Territorio de la Asamblea Nacional haciendo recomendaciones sobre el texto que circuló, las disposiciones sobre el “impuesto sobre el valor especulativo del suelo en la trasferencia de bienes inmuebles”, lejos de recoger la particularidad del fideicomiso inmobiliario, lo ubican como un único caso en el que, a un fideicomiso mercantil, se le aplican tributos.

Adicionalmente, se estableció que, en el caso de aportes a fideicomisos cuyo objeto es la realización de un proyecto inmobiliario, los mismos no se beneficiarán del período de transición previsto en la Disposición Transitoria Primera de la Ley antes mencionada, agravando la situación de los fideicomisos y constituyendo una normativa que desalienta el uso de la figura.

A efectos de ilustrar de mejor manera el planteamiento, cabe señalar que la transferencia de un inmueble a un fidecomiso mercantil inmobiliario, no genera ganancias, pues se perfecciona vinculada a una finalidad específica que es el desarrollo del proyecto inmobiliario.

Quien aporta un inmueble a un fideicomiso inmobiliario asume una posición de socio- inversionista en un negocio a riesgo. El retorno de su aporte dependerá del éxito del proyecto y, en caso de que no lo tuviere, el inmueble garantiza las acreencias de promitentes compradores, proveedores y demás acreedores del patrocinio autónomo constituido en el fideicomiso que se haya creado, con prelación sobre constituyentes y/o beneficiarios.

También es necesario señalar que en la compraventa de inmuebles que se efectúan utilizando la figura del fideicomiso mercantil, suscrito el contrato, el vendedor recibe el pago o queda en una situación acreedora frente al comprador, de suerte que los derechos del primero, -vendedor-, son claros y no dependen del éxito o fracaso del eventual desarrollo del proyecto inmobiliario

Fidecomiso en garantía para adquisición de inmuebles

Disposiciones expedidas por la Superintendencia de Bancos y la Junta Bancaria, califican al fideicomiso en garantía como mecanismo adecuado de respaldo de operaciones de crédito. 

En el caso de inmuebles, quien transfiere el inmueble adquirido al fideicomiso, garantiza el pago de las obligaciones adquiridas mediante crédito, inmueble que se lo restituye cuando las obligaciones estén satisfechas.

El mecanismo descrito constituye una alternativa que permite a las instituciones del sistema financiero del país, el otorgamiento de créditos que han beneficiado a migrantes y ciudadanos pertenecientes a grupos vulnerables 
que han accedido a obtener una vivienda, sin cumplir con requisitos que se contemplan en otros mecanismos de garantías, tanto más que muchas veces, esas personas no residen en el Ecuador.

En la Ley Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y la Fijación de los Tributos se creó el impuesto sobre el valor especulativo del suelo en la transferencia de bienes inmuebles, que grava la ganancia extraordinaria en 75% en los casos y términos previstos en la Ley. En la primera disposición transitoria se contempla que el indicado impuesto gravará hasta la primera transferencia de los bienes adquiridos con anterioridad a la vigencia de la Ley.

Sin embargo, la Ley de Plusvalía concibe a la constitución del fidecomiso y la trasferencia del bien, una primera trasferencia, cuando se produce la restitución, al haberse satisfecho las obligaciones provenientes de los créditos, aplica el impuesto sobre el valor especulativo del sueldo, en un 10 % en la restitución, y un 75% si el deudor vende el inmueble.

Muchas familias que adquieren inmuebles se ven obligadas a enajenar sus viviendas porque no pueden continuar pagando sus obligaciones, casos en los que se ven afectados en forma adicional con el pago de impuestos determinados en la Ley. Se han podido identificar casos en los que el pago de esos impuestos, del 75%, consumen los ahorros que podrían haber provenido de la venta de los inmuebles, deteriorando gravemente a personas de recursos limitados.

El aporte y la restitución de un inmueble hacia y desde el fideicomiso no es onerosa ni gratuita, la cuantía que se estipula en las escrituras es indeterminada; para la fijación de tributos se toma en consideración el valor comercial.

El Art. 4 de la Ley de Plusvalía prevé que la transferencia de dominio a cualquier título de bienes inmuebles, rurales o urbanos constituye el hecho generador del impuesto. La disposición contradice la esencia de la transferencia que se efectúa para garantizar una obligación crediticia, cuya trasferencia se realiza para asegurar el interés del acreedor, y cuya restitución se efectúa cuando se satisface por completo la obligación. 

PROPUESTA

Por lo expuesto, la Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos, propuso las siguientes reformas:

· Ley Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y la Fijación de los Tributos
Enmienda a la Disposición Transitoria Primera:

Disposición Transitoria Primera.- El impuesto de las utilidades en la transferencia de predios urbanos y plusvalía, previsto en la Sección Décimo Primera del Capítulo III del Título IX del Código Orgánico de Organización Territorial, Autonomía y Descentralización gravará hasta la primera transferencia de los bienes que hayan sido adquiridos con anterioridad a la promulgación de esta Ley. En los predios rurales la primera transferencia se mantiene como no sujeta al mencionado impuesto, en consecuencia, el impuesto sobre el valor especulativo del suelo aplicara exclusivamente en las siguientes transferencias del mismo predio. En el caso de transferencias al patrimonio autónomo o restituciones del patrimonio autónomo, aportes o restituciones fiduciarias de inmuebles en fideicomisos de garantía, cuyo fin sea garantizar obligaciones para la adquisición de vivienda, dichos aportes o restituciones no se considerarán como primera transferencia para los fines de esta disposición. 
Eliminar la frase “fideicomisos   o” del inciso final de la Disposición Transitoria   Primera, con lo cual su texto quedaría así:
"El periodo de transición establecido en el primer inciso de esta Disposición no aplica para el caso de aportes de bienes inmuebles a sociedades, que tengan como fin último la actividad económica de promoción inmobiliaria y construcción de bienes inmuebles para su comercialización, casos en los cuales el impuesto sobre el valor especulativo del suelo se aplicará a partir de la entrada en vigencia de la presente Ley, considerándose como base de cálculo del mismo el valor del avalúo catastral del correspondiente bien inmueble aportado vigente   al año 2016 o el valor de adquisición, ajustados, el que sea mayor, aplicando en tales casos las mismas reglas señaladas en los numerales 1 y 2 de la presente disposición. En el caso que el valor de adquisición que conste en escrituras se encuentre reflejado en sucres, la base de cálculo del impuesto al valor especulativo sobre el suelo será el valor catastral vigente al año 2016, ajustado conforme lo establece el numeral 2 de la presente disposición."

USO DEL FIDECOMISO MERCANTIL EN LA CONTRATACIÓN PÚBLICA

Por iniciativa de uno de los Miembros del Directorio de la Asociación, se propuso a la Presidencia de la República y a legisladores que integran la Asamblea Nacional, reformas a la normativa en materia de contratación pública a efectos de que se contemple de modo obligatorio, el uso del fideicomiso mercantil en el manejo de los recursos que se proporcionan como anticipos en procesos de contratación, como mecanismo de ayudar a combatir la corrupción.

La propuesta tuvo el siguiente fundamento y exposición.

Ley 1474 de la República de Colombia.
En la República de Colombia se aprobó la Ley 1474, en julio 12 del año 2011, más conocida como Estatuto Anticorrupción.

Al respecto, el Art. 91 de la Ley 1474 del año 2011, establece lo siguiente:

Art. 91.- Anticipos.- En los contratos de obra, concesión, salud, o los que se realicen por licitación pública, el contratista deberá constituir una fiducia o un patrimonio autónomo irrevocable para el manejo de los recursos que reciba a título de anticipo, con el fin de garantizar que dichos recursos se apliquen exclusivamente a la ejecución del contrato correspondiente, salvo que el contrato sea de menor o mínima cuantía.  

El costo de la comisión fiduciaria será cubierto directamente por el contratista.

Parágrafo.  La información financiera y contable de la fiducia podrá ser consultada por los Organismos de Vigilancia y Control Fiscal.

Exposición de motivos

La exposición de motivos para la expedición y posterior publicación de la Ley, se dio en virtud de que se había identificado que de manera frecuente los contratistas no estaban aplicando los anticipos a la ejecución del contrato correspondiente, situación que producía el incumplimiento de las obligaciones o la entrega extemporánea de las obras.  Por ello se estableció la obligación de que el contratista constituya un fideicomiso mercantil irrevocable con el objeto de administrar el anticipo para que tales recursos sean destinados y aplicados efectivamente a la ejecución del contrato.
Cuál sería la modalidad de Fideicomiso Mercantil que deberá constituir el contratista?

Para el manejo del anticipo, el Fideicomiso Mercantil debe ser de Administración y Pagos.  No se admite, en la legislación colombiana, que los recursos provenientes del anticipo se admitan en otro tipo de esquemas fiduciarios como los encargos fiduciarios, fiducia pública o fiducia mercantil de garantía, debido a que dichos esquemas no corresponden a la finalidad prevista en la Ley 1474 para el manejo de anticipos.  Así lo establece Colombia Compra Eficiente en la Guía para el manejo de anticipos mediante contrato de fiducia mercantil irrevocable.

El contratista es quien autoriza los pagos que deba realizar el Fideicomiso Mercantil, los cuales deben haber sido autorizados, previamente, por el supervisor o fiscalizador.

Cuando la entidad estatal declare la caducidad, incumplimiento o terminación del contrato estatal o cuando se presente la nulidad del contrato estatal, el Fideicomiso Mercantil debe reintegrar los recursos del anticipo a la Entidad Estatal.

El Fideicomiso Mercantil será un esquema adicional a las pólizas de seguro que deban presentar los contratistas para el buen uso de anticipo y fiel cumplimiento del contrato.

Principales obligaciones que deben cumplir las Sociedades Administradoras de Fondos y Fideicomisos

· Administrar adecuadamente los recursos que integran el patrimonio autónomo.

· Realizar los pagos instruidos por el Contratista, aprobados previamente por el Supervisor o Fiscalizador.  También se incluye el reembolso del gasto cuando el contratista hubiere asumido directamente la compra de bienes y servicios para la ejecución de la obra.

· Entregar los recursos producto del anticipo o su remanente, cuando la Entidad Estatal comunique a la Fiduciaria el acto administrativo ejecutoriado donde se declara la terminación unilateral o anticipada del contrato estatal, la caducidad o la nulidad del mismo.

· Llevar una contabilidad separada e independiente de los demás negocios fiduciarios que administre.

· Informar, mensualmente, al Constituyente y a la Entidad Estatal sobre la situación financiera y el destino de los pagos realizados, dentro de los 15 primeros días de cada mes.

· Los recursos excedentes podrán ser invertidos en un certificado de depósito bancario.

· Las obligaciones que asume la Fiduciaria son de medio y no de resultado.

Partes del contrato de Fideicomiso Mercantil de Administración y Pagos.-

El contratista será el Constituyente.  La Entidad Estatal entrega los recursos por concepto de anticipo al contratista y éste los aporta al Fideicomiso Mercantil.

La Fiduciaria será designada por el contratista. Sin embargo, en algunos casos, para administrar recursos de alta cuantía, la Entidad Estatal solicita que dicho anticipo sea diversificado, es decir, administrado en dos o más Fideicomisos Mercantiles a través de dos o más Fiduciarias.

El Beneficiario es el contratista respecto de los excedentes que resulten a la terminación del contrato estatal.

Como Beneficiaria será designada, además, la Entidad Estatal únicamente en el evento de que el Fideicomiso Mercantil deba transferirle los remanentes de los recursos por terminación anticipada o unilateral, caducidad o nulidad del contrato estatal.

Por su parte, las autoridades de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, han tenido gran interés en desarrollar, aún más, el Mercado de Valores, para lo cual mantienen reuniones constantes con los diferentes gremios, coadyuvando de una manera extraordinaria al impulso del sector.  Se debe considerar, además, que las compañías Fiduciarias se encuentran sumamente reguladas y es un tercero imparcial en la administración de los contratos de fideicomisos y de su patrimonio.

Como el esquema propuesto de la Asamblea Nacional del Ecuador, como Asociación de Compañía Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles del Ecuador se propuesto mantener reuniones con Asambleístas y autoridades de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, ya sea en las ciudades de Quito o Guayaquil, con la finalidad de exponer, de la manera más exhaustiva posible, las múltiples ventajas que ofrecen los Fideicomisos Mercantiles para la contratación pública.

Finalmente, el Fideicomiso Mercantil de Administración y Pagos constituye el esquema más efectivo y eficiente para que los recursos por concepto de anticipo que provengan de un contrato de obra pública se destinen adecuadamente en la ejecución de los contratos estatales y precautelar, además, los intereses del Estado en la restitución de anticipos en casos de terminación unilateral, caducidad, entre otros, razón por la cual se considera que el esquema de Fideicomiso Mercantil de Administración y Pagos se constituya en un esquema obligatorio para administrar los anticipos de todos los contratos de obra pública para los cuales se requiera licitación y que no correspondan a una menor o mínima cuantía, esquema que contribuirá a mitigar la corrupción en la contratación pública.

PLANTEAMIENTOS A LAS AUTORIDADES QUE REGULAN Y CONTROL EL MERCADO DE VALORES

El 8 de agosto del 2017 se produjo una reunión de trabajo entre las autoridades de regulación y control del mercado de Valores, Intendencia Nacional de Mercado de Valores de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, y varios actores que operan en el mercado de valores, entre los cuales se encuentra la Asociación de compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles del Ecuador.

A la reunión asistieron representantes de la Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, de Emisores, de las Casas de Valores y de las Calificadoras de Riesgos.

Entre los varios temas que se abordaron se da cuenta de los siguientes:

SEGMENTO EMISORES:   Los emisores partícipes de la reunión y los emisores vía las casas de valores y calificadoras de riesgo se pronunciaron principalmente respecto a:

1. Indicador de liquidez en resguardos de emisiones de obligaciones y papel comercial 

El problema detectado es la rigidez de mantener en forma regulatoria un indicador predefinido y por consiguiente no un indicador flexible y variable acorde a la realidad de cada sector o giro de negocio, o en su defecto mantener rangos en el indicador.

Responsables de análisis: 

SCVS, Calificadoras de riesgos, ASOCAVAL y BVQ 

2. Requerimientos informativos y documentales a participes del mercado 

Los partícipes del mercado, en especial los emisores, tienen una excesiva carga regulatoria y operativa al tener que proveer información a diferentes participes del mercado (SCVS, Bolsas de Valores, Calificadoras de Riesgos, Representante de los Obligacionistas), por lo que se debería analizar un esquema de provisión en el cual los diferentes partícipes compartan la información provista.

En la misma línea al interior de la SCVS existe duplicidad de requerimientos por parte de diferentes secciones de la SCVS

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

3. Procesos pocos ágiles de aprobación de ofertas y valores 

Los procesos de estructuración y aprobación de ofertas públicas de valores son lentos desincentivando el financiamiento a través de mercado de valores, por lo que es necesario revisar cuales son aquellos pasos o procesos que lentifican dicho trámite. 

Se ha identificado la necesidad de depurar y simplificar procesos a efectos de volverlos más céleres, como por ejemplo que los procesos de la calificadora de riesgos sean coordinados con los auditoras externas. 

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, Calificadoras de riesgos, BVQ

4. Sistema Integrado de Mercado de Valores

El Sistema Integrado de Mercado de Valores de la Superintendencia de Compañías ocasiona excesiva lentitud en los procesos de los diferentes participes del mercado, en especial los emisores, por la latencia del servicio, lo engorroso del proceso de carga, la duplicidad de información., etc.

La estructura actual del sistema es tan compleja que incluso ha ocasionado que los partícipes del mercado incrementen sus costos operativos por todos los procesos de carga de información. 

Responsables de análisis: 

SCVS

5. Mensaje transmitido en oficios de la SCVS

El mensaje percibido por los diferentes emisores y participes del mercado es que el único objeto del área de supervisión de la SCVS es determinar responsabilidades a quienes participan en el mercado con requerimientos que no agregan valor e inclusivo van más allá de lo que las normas requieren.  Se dieron diferentes ejemplos.

Los emisores y los actores del mercado no requieren que se reduzcan las sanciones ni tampoco que no existan controles severos sino que haya equilibrio entre las omisiones y las sanciones, que prime el deseo de enseñar a apoyar el desarrollo del mercado, que se introduzca el concepto de ayuda preventiva y de regulación inteligente. 

Responsables de análisis: 

SCVS

6. Requerimientos de información fuera de competencia 

Los oficios de requerimientos de información o cargos remitidos por la SCVS en algunas oportunidades tratan temas que no son de competencia de la SCVS ocasionando incomodidad en los emisores y demás participes. 

Los emisores y actores de mercado sienten que existe en ciertas áreas lo que denomina “bullying” normativo.


Responsables de análisis: 

SCVS

7. Problemas normativos 

a. Derivados de figuras legales o reglamentarias vigentes 

· Límites en montos de emisión atados a 200% del patrimonio del emisor 

La regulación vigente limita que los montos de emisión no superen el 200% del patrimonio de las compañías emisoras para lo cual se suman algunas variables. Esta limitante constituye una desventaja competitiva frente a otras fuentes de financiamiento como el sistema financiero. 

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

· Titularización de flujos 

La excesiva carga regulatorias en cuanto a los requerimientos de garantías ocasiona que el producto ya no sea utilizado en el mercado de valores. Se refieren a la titularización de flujos futuros en base de proyecciones de ingresos esperados.  Los emisores consideran que se debe evaluar el requerir garantías específicas que protejan al inversionista pero que nos sea el 100% de la emisión ya que hay que considerar la calificación de riesgo y la solidaridad pasiva del originador en el proceso.

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

· Underwritting

La figura actualmente contemplada es restrictiva en cuanto a que solo aplica para procesos de colocación o venta de valores y a solicitud de un emisor o tenedor, lo que implica la imposibilidad de hacer uso de la figura para procesos de compra. Tal como está estructurada la figura actualmente, veta la posibilidad de que terceras personas puedan financiar la adquisición de recursos en el mercado por medio de esta figura, ya que la regulación está dispuesta de forma que este proceso sea con recursos propios de la casa de valores, lo que ha ocasionado que las modalidades de en firme o con garantía total o parcial de adquisición no hayan sido nunca utilizadas. 

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

· Alternabilidad de calificadoras de riesgos 
La obligación legal de alternar o rotar calificadoras de riesgos genera problemas de inseguridad para los emisores e inversionistas. Existen casos en los que regulatoriamente hay que rotar de calificadora pese a que oferta está por vencer. 

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

· Representación de obligacionistas

No existe claridad respecto del rol y las responsabilidades efectivas de los representantes de obligacionistas, ya que en los casos en los cuales se han presentado problemas con los emisores, sus acciones no han sido claras y conducentes a la solución de los diferentes problemas suscitados.  No se ve el real valor agregado de éstos partícipes.  

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

b. Derivados de interpretación y criterios contrapuestos en aplicación 

Existen el mercado diferentes criterios sobre un mismo punto de derecho al interior de la SCVS lo que ocasiona inseguridad jurídica a los partícipes del mercado, como por ejemplo lo sucedido con los plazos de antelación para convocar comités de calificación de riesgos o la percepción respecto a la diferencia en actuaciones de la SCVS en Guayaquil versus Quito.

Costos Notarias 

Los costos de las notarías por los contratos de emisión son desmedidos y son un desincentivo para participar en el mercado.

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

SEGMENTO INVERSIONISTAS

INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

1. Limitada difusión y por ende inversión en los fondos administrados de inversión 

Por las limitantes estructurales de las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos no es posible tener canales de distribución que permitan el desarrollo de los fondos administrados de inversión, por lo que se analiza que las casas de valores, bancos, aseguradoras, etc. puedan actuar comercializando y distribuyendo los fondos.

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, BVQ.
2. Límite patrimonial de las administradoras de fondos 

El actual límite patrimonial (de hasta 50 veces su patrimonio) que tiene las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos para administrar fondos de inversión constituye una limitante para el crecimiento de los fondos administrados. Las limitantes patrimoniales dispuestas por la regulación no pueden ser asimilables a los requerimientos de patrimonio técnico para las entidades financieras y de seguros por cuanto las sociedades administradoras de fondos no tienen riesgo crediticio. 

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles
3. Desincentivos tributarios 

Se han identificado algunas figuras tributarias que constituyen un desincentivo para la inversión en el mercado de valores, tales como: mal enfoque de incentivos tributarios a los fondos de inversión requiriendo que los portafolios sean de más de un año plazo; limitantes en función de los inversionistas (No acceden a los incentivos las entidades del sistema financiero); se pena el estar radicado en paraísos fiscales pese a que los recursos provienen de otras jurisdicciones no paraísos fiscales, etc. 

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, ASOCAVAL, BVQ.
4. Poca difusión de cultura bursátil

Se ha identificado que el mercado de valores y las oportunidades de financiamiento e inversión son poco conocidas entre el público inversionista, lo que demanda una campaña de difusión y capacitación sobre el mercado de valores explicando todos los beneficios del mercado. 

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, ASOCAVAL, Calificadoras de Riesgos, BVQ

5. Fondo previsional voluntario

Se ha analizado la necesidad de promover la creación de un fondo previsional voluntario compuesto por parte de la jubilación patronal de los ecuatorianos, a efectos de canalizar dichos recursos por medio de los fondos de inversión. 

De la misma manera se ha identificado la necesidad de promover que los rendimientos de los fondos no sean tributables a menos a qué los mismos sean distribuidos o en su defecto una exención al ser un componente de jubilación. 

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, ASOCAVAL, BVQ.
6. Restricción de inversiones de cooperativas

Por aspectos regulatorios, los catálogos de cuentas para inversiones de las cooperativas no contemplan la posibilidad de inversión en fondos administrados, lo que ha ocasionado que las cooperativas desinviertan sus recursos de estos vehículos de inversión.

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles
INVERSIONISTAS NATURALES

1. Falta de participación de personas naturales en el mercado de valores

Se ha identificado la necesidad de fomentar que los inversionistas personas naturales participen en el mercado de valores, para lo cual es necesario crear un clima de inversión adecuado que contemple incentivos tanto para renta fija como para variable e impuesto a la renta e ISD. 

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

2. Poca difusión de cultura bursátil

Se ha identificado que el mercado de valores y las oportunidades de financiamiento e inversión son poco conocidas entre el público inversionista, lo que demanda una campaña de difusión y capacitación sobre el mercado de valores explicando todos los beneficios del mercado con el objeto de administrar el ahorro del público.

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, ASOCAVAL, Calificadoras de Riesgos, BVQ

SEGMENTO PRODUCTOS

1. Titularización de flujos 

La excesiva carta regulatorias en cuanto a los requerimientos de garantías específicas ocasiona que el producto ya no sea utilizado en el mercado de valores, tal como fue mencionado en líneas precedentes.

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

2. Inversiones en valores de mayor riesgo 

Existe la idiosincrasia de que todo valor de mercado debe ser infalible, pero la realidad del mercado implica que existan valores con todo tipo de riesgo. Es necesario que la SCVS y las calificadoras de riesgos tengan apertura de que si hay apetito para productos más riesgosos se permitan ofrecerá los inversionistas, pero en un mercado bien informado y en eso es necesario poner especial énfasis.

Responsables de análisis: 

SCVS, Calificadoras de Riesgos, ASOCAVAL, BVQ

3. Fondos cotizados 

No existe regulación vigente para poner en producción esta figura contemplada en la Ley de Mercado de Valores 

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, ASOCAVAL, BVQ.
4. Fondos colectivos 

La regulación vigente ha ocasionado que la figura del fondo colectivo prácticamente no sea utilizada como mecanismo de inversión y financiamiento. 

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, ASOCAVAL, BVQ.
5. Categorización de valores de titularización 

Actualmente a los valores derivados de un proceso de titularización de activos cuyo originador es una entidad del sistema financiero (En especial en titularizaciones de cartera) se los ha catalogado, para la contabilización de las inversiones, como un valor del sector financiero sin tomar en consideración que el mismo no es emitido por una entidad del sistema financiero. Esta interpretación ocasiona que los porcentajes de inversión de vean copados en los inversionistas institucionales. 

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, ASOCAVAL, BVQ., CTH

6. Valores genéricos

La cancelación del mercado de valores de los valores genéricos emitidos, avalados o garantizados por las entidades del sistema financiero ocasiona un perjuicio a los tenedores de dichos instrumentos, en especial a los tenedores personas naturales por cuanto su mercado de liquidez del instrumento se ve reducido. En esta línea se desea promover que las entidades financieras no cancelen las inscripciones de sus valores genéricos del mercado de valores. 

El más perjudicado es el ahorrista de a pie que se va a ver nuevamente secuestrado por las IFIS quienes para darle liquidez le impondrán el precio de recompra y no podrá ver opciones en el mercado de valores donde ya se formaron precios justos.

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

7. Negociación de comodities 

A efectos de ampliar la gama de productos de negociación en el mercado y por ende las posibilidades de financiamiento e inversión es necesario analizar la viabilidad de que en las bolsas de valores puedan ser negociados productos con la correspondiente reforma en la ley a efectos de también ser bolsas de comercio. 

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, Calificadoras de riesgos, ASOCAVAL, BVQ

8. Bonos verdes 

A efectos de ampliar la gama de productos del mercado se ha identificado la necesidad de analizar la utilización y negociación en el Ecuador de Bonos Verdes con el correspondiente análisis de incentivos para los potenciales inversionistas de este tipo de valores.

Responsables de análisis: 

SCVS, Calificadoras de riesgos, ASOCAVAL, BVQ

9. Dual listing 

Con el objeto de dotar a las compañías ecuatorianas de mayores posibilidades de obtención de financiamiento, se ha identificado la necesidad de analizar y de ser el caso bajar la carga regulatoria en los procesos de inscripción mutua con otras legislaciones o dual listing, a efectos de que valores nacionales se trancen en otras bolsas de valores y viceversa. 

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

SEGMENTO TEMAS DE MERCADO

1. Poca profundidad y ausencia de mercado secundario 

En el Ecuador no existe un mercado secundario de negociación, lo que veta la posibilidad de que los inversionistas, en especial aquellos institucionales inviertan en valores de largo plazo, que a su vez se traduce en la imposibilidad de emisores de financiarse con valores de largo plazo.

A efectos de coadyuvar al desarrollo del mercado secundario en el Ecuador se ha analizado la posibilidad de que de los recursos de los fondos previsionales administrados por el BIESS y de los fondos complementarios, se destine un 20% (En forma progresiva de en hasta 5 años) para la inversión únicamente en valores de mercado secundario. 

Es necesario estudiar la monetización parcial hasta un 20% de las provisiones por Jubilación Patronal pero también otorgando una deducilbildad de las provisiones antes de los 10 años.

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL, BVQ

2. Profesionalización de actores del mercado y subir el conocimiento técnico

Se ha identificado la necesidad de que los diferentes participes del mercado se sometan a un proceso de profesionalización de su personal con miras a brindar un mejor servicio. En esta línea se ha mencionado la posibilidad de crear un Código de Mejores Prácticas para los partícipes del mercado.

Responsables de análisis: 

SCVS, Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, Calificadoras de riesgos, ASOCAVAL, BVQ

3. Fortalecimiento de estructuras de partícipes del mercado 

Con el objeto de contar con participes de mercado que se adecúen a las necesidades del mercado actual y con miras a llenar brechas frente a estándares internacionales es necesario que los diferentes participes fortalezcan sus estructuras, procesos y personal. 

En esta línea es necesario fortalecer a los depósitos de compensación y liquidación en cuanto a sus procesos y estructuras informáticas para que el Ecuador sea parte de procesos de integración e inversión internacional. 

Por otra parte, es necesario fortalecer la estructura corporativa de la sociedad proveedora del SIUB. 

Responsables de análisis: 

SCVS, ASOCAVAL

SEGUIMIENTO
En la semana del 19 de diciembre 2017, se llevaron a cabo reuniones para hacer un seguimiento de las responsabilidades asignadas provenientes de la reunión entre el Intendente Nacional mercado de Valores y los diversos atores que participan en el mercado, entre ellos, las compañías administradoras de fondos y Fideicomisos; todo ello, con miras a robustecer el crecimiento del mercado de valores y contar con reglas que proporcionen seguridad jurídica.

MUNICIPALES 2017
Medidas cautelares a funcionarios de las administradoras de fideicomisos en procesos coactivos, Municipio Metropolitano de Quito

En base al dictado de medidas cautelares en procesos coactivos contra bienes aportados a fideicomisos por parte de la jurisdicción coactiva del Municipio Metropolitano de Quito y a que dichas medidas empezaron a alcanzar a las administradoras de fondos y fideicomisos que administran los mismos, en julio 2016 la Asociación envió una solicitud al Municipio, exponiendo la problemática.

Se expuso que, en función de la Ley de Mercado de Valores, Art. 118: “Naturaleza individual y separada de cada fideicomiso mercantil se expuso ante el Municipio Metropolitano de Quito que la responsabilidad por las obligaciones contenidas en el patrimonio autónomo.
Se indicó que el Código Orgánico de Organización Territorial, Autonomía y Descentralización, en su artículo 351 señala lo siguiente: “El procedimiento de ejecución coactiva observará las normas del Código Orgánico Tributario y supletoriamente las del Código de Procedimiento Civil, cualquiera fuera la naturaleza de la obligación cuyo pago se persiga”.

Se argumentó que el Art. 164 del Código Orgánico Tributario establece: “Medidas precautelatorias.- El ejecutor podrá ordenar, en el mismo auto de pago o posteriormente, el arraigo o la prohibición de ausentarse, el secuestro, la retención o la prohibición de enajenar bienes (…) En caso de que el sujeto pasivo afectado por la imposición de las medidas cautelares mencionadas en el inciso primero, impugnare la legalidad de las mismas, y en sentencia ejecutoriada se llegare a determinar que dichas medidas fueron emitidas en contra de las disposiciones legales consagradas en este Código, el funcionario Ejecutor responderá por los daños que su conducta haya ocasionado, sin perjuicio de la responsabilidad penal a que hubiere lugar”.

Se señaló que el Código Orgánico General de Procesos, en relación al proceso coactivo, en forma específica establece: Art. 316.- Excepciones a la coactiva. Al procedimiento coactivo solo se podrán oponer las siguientes excepciones:(…)
4. Ilegitimidad de personería de la o del coactivado o de quien haya sido citado como su representante. 5. El hecho de no ser deudor directo ni responsable de la obligación exigida”.
Se manifestó que las disposiciones legales citadas son claras y expresas al establecer que cada fideicomiso mercantil constituye un patrimonio independiente del de su fiduciario y que los bienes aportados a cada uno de estos fideicomisos garantizan sus propias obligaciones sin que puedan perseguirse los bienes propios del fiduciario para tales efectos.

Las compañías administradoras de fondos y fideicomisos y sus personeros enfrentaron graves inconvenientes en la ejecución de procesos coactivos por parte de algunas Administraciones Municipales, entre éstas la del Distrito Metropolitano de Quito. Al momento de dictarse medidas cautelares dentro de procesos coactivos, se han ordenado –en forma equivocada- medidas en contra de bienes de la compañía administradora de fondos y fideicomisos (Administradora y Representante Legal) y peor aún en contra de los representantes legales de la Fiduciaria a título personal; en lugar de dictarse medidas exclusivamente en contra de los fideicomisos mercantiles, cuales son los deudores frente a la Administración y que tienen personalidad jurídica propia individualizada y separada de la personalidad legal de la administradora como se obtiene de la normativa antes citada.

Lo anterior ocasionó que se retengan recursos en cuentas bancarias de la propia Fiduciaria y en cuentas del representante legal de ésta, e incluso se ha impedido la enajenación de vehículos de propiedad de éstos, o lo que es peor, la salida del país de dichos representantes.  Se señaló que hay que tener en consideración que estos valores y bienes corresponden al giro del negocio de las Fiduciarias o a los fondos personales de sus representantes, y que son necesarios para su operación y mantención, respectivamente; empero, en ningún caso pueden ser confundidos ni destinados para cubrir obligaciones de los negocios fiduciarios, causando lo anterior graves problemas a la Fiduciaria e imposibilidad de continuar con sus actividades normales. 

Bajo ningún concepto pueden procesarse medidas cautelares sobre bienes, personas o cuentas que pertenecen a otra persona jurídica distinta del deudor, pues no su cumplen los presupuestos básicos del origen de las obligaciones, causa y objeto lícitos, así como la legitimidad e identidad de objeto y sujeto; lo cual no solo que constituye causal de excepción dentro del proceso, sino que acarrea responsabilidad personal del funcionario a cargo.  

La Administracion General del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito, impartió las directivas para que este tipo de procedimientos se dejen de aplicar, lo cual fue positivo, no obstante, a en los últimos meses de año 2017 se han producido de nuevo este tipo de emisiones de medidas cautelares, lo que ha ocasionado nuevas reuniones con el Municipio para que sus actuaciones se sujeten a la Ley.
AFILIACIÓN AL FIAFIN

El Directorio de la Asociación tomando en cuenta la importancia que va revistiendo el mercado de fondos en el Ecuador, resolvió en sesión de 30 de noviembre del 2017 que la Asociación se afilie a la Federación Iberoamericana de Fondos de Inversión, FIAFIN, cuya sede queda en Santiago de Chile.  La FIAFIN agrupa a todos los gremios de Iberoamérica que tienen relación con administración de fondos. De este modo, la Asociación está a filiada a dos organizaciones latinoamericanas de prestigio, el FELABAN, Latinoamericana de Bancos en el capítulo del Consejo Latinoamericano de Fideicomisos, COLAFI, y l FIAFIN.

ASAMBLEAS 
En el año 2017 se llevaron a cabo tres reuniones de Asambleas de la Asociados a la Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles las mismas que fueron debidamente convocadas de conformidad con las normas que al respecto rigen en los Estatutos de la Asociación. 
La primera efectuada en la ciudad de Guayaquil el 17 de febrero 2017 que resolvió una primera reforma a los Estatutos de la Asociación y además, la elección de Directorio para el período 2017 – 2019, la ratificación – validación de lo actuado por el Directorio en funciones prorrogadas, y la validación de la difusión del Reglamento de Auto Regulación.

La segunda Asamblea efectuada en Guayaquil el 5 de abril 2017, la que resolvió efectuar ajustes a la reforma de los Estatutos de la AAFFE, en observancia de lo regulado en la Resolución de la Junta de la Política y Regulación Monetaria y Financiera que expidió la Norma para la Inscripción der las Asociaciones Gremiales Creadas al Amparo de la Ley de Mercado de Valores en el Catastro Publico de Mercado de Valores, Resolución No. JPMF 333-2017-V de 8 de febrero 2017, publicada en el Registro Oficial No. 968 de 22 de marzo 2017.
La tercera Asamblea llevada a cabo en Quito, e 6 de septiembre 2017, en la que se conocieron y aprobaron los estados financieros de la AAFFE correspondientes al año 2016 y presupuesto y ejecución presupuestaria del año 2017.
DIRECTORIOS
En el año 2017 se efectuaron tres sesiones del Directorio de la Asociación, debidamente convocadas de conformidad con lo que establecen al respecto los Estatutos de la organización.

Una primera sesión se llevó a cabo en Guayaquil el 5 de abril 2017, en la que se aprobó el Reglamento de Autorregulación y se eligieron Presidente y Vicepresidente de la Asociación en las personas de Francisco Nugué y Marco Karolys, respectivamente, para el período 2017-2019.
Una segunda sesión se efectuó el 6 de septiembre del 2017, en la ciudad de Quito, en la que, en base a observaciones recibidas por arte de la Dirección Nacional de Autorización y Registro, Intendencia Nacional de Mercado de Valores, se requirió elaborar una nueva versión del Reglamento de Autorregulación de la Asociación de Compañías Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, por lo que se aprobó la versión revisada del indicado Reglamento.

Una tercera sesión se realizó el 30 de noviembre del 2017, en la ciudad de Guayaquil, en la que se conoció y adoptaron resoluciones acerca de la situación  del proceso de inscripción de la Asociación de Administradoras de Fondos y Fideicomisos del Ecuador en el Catastro Público de Mercado de Valores; los  ajustes a las cuotas de la Asociación; la realización de talleres de capacitación a ser organizados por la Asociación; la Afiliación de la Asociación a la Federación Iberoamericana de Fondos de Inversión, FIAFIN; el avance de contactos con el FELABAN para los programas de formación; y, los acercamientos a la Asamblea Nacional por el proyecto de Ley Orgánica para Impulsar la Reactivación Económica.  
ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros correspondientes al año 2016 y el presupuesto ejecutado, fueron conocidos en la sesión de la Asamblea realizada en Quito el 6 de septiembre del 2017 los mimos que fueron objeto de aprobación.

Los estados financieros aprobados fueron los siguientes:

Sobre las cuentas por cobrar, durante el año 2017 se desplegó una actividad constante que permitió una importante reducción, pasando de $ 6.760,20 a diciembre 2016 a $ 4.528,18.

Para mayo del 2017 se produjo un importante pago de la CFN que se había retrasado en el cumplimiento de estas obligaciones correspondientes al 2016, por un valor que asciende a $ 3.418,oo.

Eso permitió reducir el déficit de la Asociación desde el 2016 al 2017.
Los estados financieros al 2016 arrojan un déficit $ 4.091,62, que se redujo a $ 3.198,61 en el 2017. 
El pago de la CFN en el 2017 correspondiente al ejercicio 2016, ayudó a reducir el déficit 2017.

Cabe señalar que en el 2017 hubo un incremento de cuota del FELABAN pasando de $ 5.200 a $ 5.216,oo del 2016 al 2017.

Es menester indicar que, desde el mes de mayo 2016 rigen contratos de trabajo con de las personas que laboran en relación de dependencia en la Asociación, Sra. Banca Saá y Carlos Santacruz, lo que significó un incremento de egresos por conceptos de aportes al IESS y fondos de reserva.

También se produjo un aumento del valor del arriendo de las oficinas desde el mes de julio el 2016, de $ 150 a $ 225 mensuales.
S bien hay una reducción del patrimonio de $ 40.711,63 año 2016 a $ 37.513,oo al 2017, habría que dar de baja cuentas por pagar pendientes desde hace ocho años por $ 7.420,oo, lo que, al hacerlo permitirá una sustancial recuperación del patrimonio.

También está pendiente la recuperación de la retención parcial del Impuesto a Renta, producto de las retenciones que se producen por las cuotas que aportan algunos Asociados en sus formas de pago, valor que asciende a $ 8.615,11, que también podría ser objeto de recomposición patrimonial.
DIRECTORIO 2017-2019

En la reunión la Asamblea General Extraordinaria llevada a cabo el 17 de febrero del 2017 en Guayaquil, se designó al siguiente Directorio; a su vez, el Directorio llevado a cabo el 5 de abril del 2017, eligió Presidente y Vicepresidente.
PRINCIPALES

· Francisco Nugué Varas, Presidente

· Marco Karolys Cordovez, Vicepresidente

· José Samaniego Ponce

· Pedro Ortiz Reinoso

· Francisco Vélez Arízaga

SUPLENTES

· Carlos Luis Lecaro Vélez 

· Oscar Vernaza Ghiglione

· Abelardo García Meneses

· Álvaro Polit 

· José Andino Burbano 

ESTADOS FINANCIEROS DE LA ASOCIACIÓN DE COMPAÑIAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES AÑO 2017

Aprobados por la Asamblea en sesión de 6 de septiembre del 2017
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AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

Activo Corriente Pasivo Corriente

Caja Chica

200,00 200,00

Bancos

28.698,98      

Cuentas por Pagar

534,49          

Produbanco Cta. A. 12005035851   22.702,37       Retenciones en la fuente 240,31           

Cta.Cte. Produbanco 2005093550 5.996,61         Retenciones I.V.A. 294,18           

Cuentas por Cobrar

4.528,18        

Otras Cuentas por Pagar

7.495,88     

AFP Genèsis S.A. 360,01             *Varios 7.495,88      

Analyticafunds Management 649,60            

Fidunegocios

319,00            

Futurfid S.A.

382,25            

Heimdaltrust S.A:

706,12            

Trust Fiduciaria

2.111,20        

Otras Cuentas por Cobrar

300,00            

PATRIMONIO

37.513,02    

Varios

300,00            

Aportes Patrimoniales 8.977,77       

Crédito Tributarios

11.816,23       Superávit Ejercicios anteriores 31.733,86     

Dèficit del ejercicio  -3.198,61      

Retención Impuesto Renta

8.615,11        

Credito tributario

3.201,12        

Activo Fijo

Muebles de Oficina 2.270,24        

Dep. acum. Muebles de Oficina -2.270,24       

Equipo de Computación 4.524,52        

Dep. acum.Equipo de Computación -4.524,52       

TOTAL ACTIVO 45.543,39       TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 45.543,39    

ABOG. FRANCISCO NUGUE BLANCA SAA T.

PRESIDENTE CONTADORA

*1 La  cuenta Varios se resume en;

 Cheque no cobrado UESS 6.720,00       

 Cheque no cobrado Dr. David Uribe 700,00           

Condominio Edificio Londres 62,33             

Planilla electricidad 13,55           

 TOTAL 7.495,88      


[image: image2.emf]INGRESOS

49.573,67               

Cuotas Ordinarias 49.380,00          

Intereses Ganados 193,67                

EGRESOS

52.772,28               

Gastos Dirección y administración 26.666,64          

Gasto de Relaciones Públicas 143,67                

Gastos de viaje 656,84                

Sueldos 8.040,00            

Aporte patronal IESS 1.059,56            

Fondos de Reserva 669,96                

Dècimos sueldos 1.420,00            

Arriendo 2.700,00            

Condominio  885,25                

Electricidad 173,06                

Teléfono 872,96                

Correo - envìos 3,94                    

Dèbito bancario 2,70                    

FELABAN 5.616,00            

Varios 3.861,70            

DEFICIT DEL EJERCICIO 3.198,61  -         

ABOG. FRANCISCO NUGUE BLANCA SAA T.

PRESIDENTE CONTADORA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE 2017


Aprobado en abril 2018

Ab. Francisco Nugué Varas

PRESIDENTE

Dr. Ramiro Viteri Guerrero

DIRECTOR EJECUTIVO
� Elaborado por Ramiro Viteri Guerrero, Director Ejecutivo de la Asociación de Compañías  Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles del Ecuador, AAFFE, � HYPERLINK "mailto:rviteri@aaffe.ec" �rviteri@aaffe.ec�, con corte a diciembre 15, 2017
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