REGLAMENTO DE AUTORREGULACION

ASOCIACION DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOMISOS DEL
ECUADOR, AAFFE

El Directorio de la Asociacion de Administradoras de Fondos y Fideicomisos del
Ecuador, AAFFE . de aqui en delante a denominarse la Asociacion, en la sesion
efectuada el 5 de abril del 2017. al amparo de lo que establece el Art. 32.-
literal b) de los Estatutos de la Asociacidn:

[

Considerando.

- Que de conformidad con la legislacion civil ecuatoriana, la Asociacion tiene
personalidad juridica con capacidad de adquirir derechos y contraer
obligaciones

- Que la Ley de Mercado de Valores en su condicién de libro Il del Codigo
Organico Monetario y Financiero prevé en su Art. 9, de las atribuciones del
Consejo Nacional de Valores, actual Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, el que debera: 5. Expedir las normas generales en base a las
cuales las bolsas de valores y las Asociaciones gremiales creadas al amparo
de esta Ley podran dictar sus normas de autorregulacion:

- Que el Art. 10 ibidem que hace referencia a las atribuciones y funciones de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, prevé que, Ademas de
las funciones serialadas en la Ley de Comparnias. la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros para efectos de esta Ley. ejercera las funciones
de vigilancia. auditoria. intervencion y control del mercado de valores con el
proposito de que las actividades de este mercado se sujeten al ordenamiento
Juridico y atiendan al interes general. y tendra las siguientes atribuciones. 10.
Disponer mediante resolucion fundamentada, la suspension o modificacion de
las normas de autorregulacion expedidas por las bolsas de valores o las
Asociaciones gremiales creadas al amparo de esta Ley, cuando tales normas
pudieran infenr perjuicios al desarrollo del mercado o contrarien expresas
normas legales o complementarias;

Que el mismo cuerpo normativo en su Art, 22 se refiere a la suspension de la
inscripcion, estableciendo que, La Superintendencia podra suspender mediante
resolucion fundamentada la inscripcion de los participantes o valores sujetos a
inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores cuando: 4. Por causa
de incumplimiento de esta Ley. sus normas complementanas y de
autorregulacion y demas normas que expida la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

- Que el Art. 23 Ibidem hace relacion a la cancelacion de la inscripcién,
. determinando que., La cancelacion de la inscripcion de un participante o un
| valor en e/ Catastro Publico del Mercado de Valores podra ser. numeral 2. D :
l(oﬁcio; cuando por resolucién fundamentada de la Superintendencia de |\
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Compafiias. Valores y Seguros se determine como una de las causales que: f)
Se hubiere incumplido reiteradamente disposiciones de esta Ley, sus normas
complementarias y de autorregulacién, que fueren objeto de sanciones
administrativas.

- Que asimismo, el Art. 28 primer inciso que trata de los mecanismos de
informacion contempla que, Las bolsas de valores y otras Asociaciones de
autorregulacién, deberan mantener mecanismos de informacion al publico en
los que se registre la informacién que deben hacer publica los emisores e
instituciones reguladas por esta Ley. Estos registros, al igual que el Catastro
Publico del Mercado de Valores seran publicos y. la informacion en eflos
contenida debe ser ampliamente difundida por cualquier medio electronico u
otros sistemas a los que tengan acceso los participes del mercado.

- Que en el Titulo IX de la Ley de Mercado de Valores, de la Autorregulacion,
Art. 43 define en qué consiste la autorregulacion estableciendo el concepto v
alcance, al expresar, Se entiende por autorregulacion. la facultad que tienen las
holsas de valores y las Asociaciones gremiales formadas por fos entes creados
al amparo de esta Ley y debidamente reconocidos por la Junta de Politica y
Regulacion Monetarnia y Financiera, para dictar sus reglamentos y demas
normas internas, asi como para ejercer el control de sus miembros e imponer
las sancfones dentro del ambito de su competencia. La autorregulacion
contemplara al menos las normas de ética, disciplina, autocontrol, vigilancia.
sancion y sanas costumbres constituidas por hechos uniformes, publicos y
generalmente practicados. La transgresion de las normas de autorregulacion,
debera ser sancionada por el érgano autorregulador. sin perjuicio de la sancion
que eventualmente dispusiere el 6rgano de control.

- Que el articulo innumerado posterior al articulo 43 ibidem, regla la
aprobacion de las normas de autorregulacion |, determinando que, Las normas
de autorregulacion requeriran, necesanamente. de Ja aprobacion de /a
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros...Los miembros del
maximo érgano administrativo de /as bolsas de valores y de las Asociaciones
gremiales formadas por los entes creados al amparo de esta Ley, asi como sus
representantes legales seran responsables de velar por la estricta observancia
de /as normas de autorregulacion.

Cualquier incumplimiento de esas normas de autorregulacién deberan ser
sancionadas por el ente autorregulador e informado de forma inmediata a la
Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros.

Las sanciones que contemplan los entes autorreguiadores deberan observar
los criterios de gradacion, contenidos en esta Ley y guardar concordancia con
las sanciones administrativas previstas en la misma.

.- Que en el Titulo innumerado Conflicto de Interés, de la Ley de Mercado de
[Valores, en el sexto articulo innumerado posterior al articulo 222, hace
(\referencia a los procedimientos para prevenir y resolver conflictos de interés y ;
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regula que, Las entidades reguladas por esta Ley deben prever en sus normas
internas o de autorregulacion, de ser el caso, el procedimiento para prevenir y
resolver los conflictos de interés que se presenten en el gjercicio de su
actividad.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera determinara
procedimientos que deben prever las entidades mencionadas en este articulo.

- Que mediante Resolucion No. 246-2016-V publicada en el Registro Oficial
770 de 7 de junio del 2016, la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera expidié la Norma de Autorregulacion para las Bolsas de Valores y
Asociaciones Gremiales.

- Que mediante Resolucion 333-2017-V de 8 de febrero del 2017, la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera expidido la Norma para la
Inscripcion de las Asociaciones Gremiales Creadas al Amparo de la Ley de
Mercado de Valores en el Catastro Publico de Mercado de Valores, instrumento
gue contiene normativa referente a los requisitos que deben contener los
Reglamentos de Autorregulacion.

- Que los Estatutos de la Asociacion de Administradoras de Fondos y
Fideicomisos del Ecuador fueron aprobados mediante Acuerdo Ministerial
Numero 0783 de 11 de diciembre de 1995, emitido por el entonces Ministerio
de Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y Competitividad.

- Que los mencionados Estatutos fueron reformados mediante resolucion de la
Asamblea General Extraordinaria de la Asociacion de Administradoras de
Fondos y Fideicomisos del Ecuador en sesion llevada a cabo el 17 de febrero
del 2017 en la ciudad de Guayaquil el 17 de febrero del 2017, a las 12:00, en
el Bankers Club, Malecén Simén Bolivar y P.Ycaza, piso 31.

- Que se produjo una nueva reforma de los Estatutos como consecuencia de
la conveniencia de observar lo regulado en Resolucion de la Junta de la
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera No. JPMF 333-2017-V de 8 de
febrero 2017, publicada en el Registro Oficial No. 968 de 22 de marzo 2017,
que expidido la Norma para la Inscripcion de las Asociaciones Gremiales
Creadas al Amparo de la Ley de Mercado de Valores en el Catastro Publico de
Mercado de Valores; reforma aprobada en sesién llevada a cabo el 5 de abril
del 2017 en la ciudad de Guayaquil a las 10:00, en el Bankers Club, Malecén
Simén Bolivar y P.Ycaza, piso 31.

RESUELVE

Expedir el Reglamento de Autorregulacion de las Companias Administradoras
de Fondos y Fideicomisos asociadas a la Asociacion de Administradoras de
rondos y Fideicomisos dei Ecuador, AAFFE.
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TITULO |

Objetivos y facultades de la Asociacion de Administradoras de Fondos y
Fideicomisos del Ecuador

Art. 1.- Son finalidades de la Asociacion las que estan contempladas en los
Estatutos y que son las siguientes:

a) Procurar y auspiciar la vigencia de un sistema legal que garantice la
estabilidad y desarrollo de las actividades de las Companias Administradoras
de Fondos y Fideicomisos Mercantiles.

b) Fomentar las relaciones de la Asociacion con asociaciones similares
del exterior.
c) Velar por los intereses de la actividad fiduciaria y de administracion de

fondos de sus asociados, haciendo las gestiones que fueren necesarias, ante
las autoridades correspondientes.

d) Presentar a las instituciones asociadas o a terceros, servicios de
asesoria, consulta y asistencia técnica.

Art. 2.- Constituyen facultades de la Asociacién de Administradoras de
Fondos y Fideicomisos del Ecuador, para el cumplimiento de las finalidades
previstas en los Estatutos y en el presente Reglamento de Autorregulacion— de
asi considerarlo conveniente -, adoptar preferentemente, entre otros, los
siguientes medios:

a) Realizar estudios e investigaciones de caracter economico y legal de
interés para los asociados, con especial énfasis en los aspectos de
administracién de fondos y de fideicomisos mercantiles.

b) Organizar seminarios, cursos, conferencias y otros eventos de
caracter cientifico que propendan a la capacitacion de sus asociados y la
difusion de los beneficios de la actividad fiduciaria y de la administracién de
fondos.

c) Efectuar estudios especializados a fin de sugerir la adopcion de
medidas tendientes a mejorar la practica de las operaciones y buen gobierno
corporativo, objeto de los asociados.

d) Participar en comisiones o comités interinstitucionales con entidades y
asociaciones representativas de [os diferentes sectores economicos vy
financieros, como federaciones y otras similares.

e) Elaborar publicaciones, a través de folletos, boletines, o revistas con
el objeto de divulgar los estudios e investigaciones realizadas por la
Asociacion, asi como cualquier otra informacion relevante que tenga relacion
con los negocios de las administradoras de fondos y fideicomisos, con la
coyuntura econdémica y situacion financiera del pais.

f) Realizar todos los actos y contratos necesarios para cumplir de
manera satisfactoria con sus fines.
Q) Expedir y observar normas de autorregulacion observando el

i\ procedimiento establecida en la materia y sancionar su incumplimiento,

lincluyendo aq/uellas que tenga por objeto prevenir conflictos de intereses. / %
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TITULO Il

Procedimientos y requisitos de admision y causales de suspension y
exclusion de los miembros de la Asociacion de Administradoras de
Fondos y Fideicomisos del Ecuador, de conformidad con los Estatutos y
el presente Reglamento de Autorregulacion

Art. 3.- La Asociacion esta integrada por las Compafiias Administradoras de
Fondos y Fideicomisos Mercantiles, debidamente autorizadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Art. 4.- Las compafnias Administradoras de Fondos y de Fideicomisos
Mercantiles que deseen ingresar a la Asociacion, formularan por escrito una
solicitud dirigida al Presidente de la misma, adjuntando una copia certificada de
los Estatutos de la Compafiia con la correspondiente resolucién aprobatoria
emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, que
autoriza sus actividades, y una copia del nombramiento del representante legal

de la Compaiiia.

Compete al Directorio resolver la admision de nuevos miembros a la
Asociacion. El Directorio podra negar el ingreso de nuevos miembros, por las
causales que se establecerian en el Reglamento respectivo. La negativa
siempre sera fundamentada. Si el ingreso fuere negado, la compafia
interesada podra apelar ante la Asamblea General.

Art. 5.- Los miembros podran ser excluidos de la Asociacion por falta grave
en el cumplimento de sus obligaciones. El Directorio, escuchando previamente
a la Institucion afectada, resolvera provisionalmente y sometera el caso a una
proxima reunion del Directorio, que resolvera definitivamente.

Cuando el asociado perdiere las caracteristicas inherentes a la calidad de
persona juridica, o perdiere su licencia para operar en el Mercado de Valores,
se procedera de la siguiente manera:

a) Si la pérdida de su licencia para operar ocurriere por casos voluntarios
como fusidn, escision, absorcién, liquidacion voluntaria, téermino del plazo para
el que fue constituida, la exclusién del asociado operara automaticamente.

b) Si la perdida es el resultado de algun litigio o resolucién, y el asociado
pide el respaldo de la Asociacion, la exclusién operara luego de haberse
cumplido el procedimiento contemplado en el Art. 7 de los Estatutos, para el
caso de negativa de ingreso de nuevos asociados.

Art. 6.- Los miembros podran ser suspendidos temporalmente en sus
derechos por falta de cumplimiento de sus obligaciones, cuando asi lo acordare
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el Directorio. Cuando el Asociado dejare de pagar su cuota durante tres meses,
operara su suspension sin necesidad de resolucion alguna del Directorio.

Art. 7.- Los miembros podran ser excluidos como consecuencia de sanciones
que se apliquen por la aplicacion del presente Reglamento de Autorregulacion
de la Asociacion.

TITULO 1l
Potestades del Directorio de la Asociacion

Art. 8.- El presente Reglamento se expide en concordancia con los objetivos
que constan en los Estatutos de la Asociacion, Articulo segundo, Seran
finalidades de la asociacion las siguientes: a) Procurar y auspiciar la vigencia
de un sistema legal que garantice la estabilidad y desarrollo de las actividades
de las Compafiias Administradoras de Fondos y Fideicomisos Mercantiles.

Y, Articulo Tercero, Para el cumplimiento de las finalidades previstas en el
Articulo precedente, la Asociacién podra — de asi considerarlo conveniente -,
adoptar preferentemente, entre otros, los siguientes medios: g) Expedir y
observar normas de autorregulacion observando el procedimiento establecido
en la materia y sancionar su incumplimiento, incluyendo aquellas que tenga por
objeto prevenir conflictos de intereses

Los Estatutos de la Asociacién contemplan para el Directorio de la misma, las
atribuciones sobre el cumplimiento de los Estatutos y Reglamentos, al prever en el
Articulo 32, E/ Directorio tendré las siguientes atribuciones y deberes: a) Cumplir y
hacer cumplir los Estatutos y Reglamentos de la Asociacion, b) Expedir y
ejecutar el Reglamento de Autorregulacion de la Asociacion.

Art. 5.- Las normas de autorregulacidon seran aprobadas por el Directorio de la
Asociacion y anexadas al presente Reglamento contando para ello con el voto
unanime de sus miembros presentes.

Art. 10.- De conformidad con el Art. 32 literal p) de los Estatutos,
corresponde al Directorio sefalar las cuotas de ingresos y las cuotas ordinarias
o extraordinarias que deben pagar los miembros. Para el caso de cuotas
ordinarias, las mismas seran fijadas en atencion a si llevan a cabo una o dos
actividades, a saber, administracién de fondos, administracién de fideicomisos,
o0 las dos. 7

TITULO IV

Definicion de la Autorregulacion
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Art. 11.- De acuerdo a lo que dispone el Art. 43 del Libro Segundo del
Codigo Organico Monetario y Financiero, que contiene la Ley de Mercado de
Valores, entiende por autorregulacion, la facultad que tienen las asociaciones
gremiales formadas por los entes creados al amparo de la Ley de Mercado de
Valores, en el caso del presente Reglamento, la Asociacion de Administradoras
de Fondos y Fideicomisos del Ecuador, AAFFE, debidamente reconocidos por
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, para dictar sus
reglamentos y demas normas internas, asi como para ejercer el control de sus
miembros e imponer las sanciones dentro del ambito de su competencia.

La autorregulaciéon contempliara ai menos las normas de ética, disciplina,
autocontrol, vigilancia, sancion y buenas practicas corporativas constituidas por
hechos publicos y generalmente practicados.

En el caso de que exista una transgresion de las normas de autorregulacion, |
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Regulador, siempre que sea de su competencia, sin perjuicio de la sancién que
eventualmente dispusiere el organo de control.

Definicion de asociados o sujetos autorregulados

Art. 12.- Constituiran los sujetos autorregulados o asociados, la Asociacion
de Administradoras de Fondos y Fideicomisos del Ecuador, y las compafiias
afiliadas a la misma.

TITULO V

Ambito de la actividad de autorregulacion

Art. 13.- La actividad de autarregulacion en la Asociacién se referira a:

a. Normas de conducta, relativas a las politicas y lineamientos que se deben

seguir en materia de contratacion de sus servicios, revelacién de informacién y
confidencialidad;

b. Funciones especificas de autorregulacion que pretendan desarrollar;
c. Procedimiento que se debe seguir para elaborar las normas de
autorregulacion asi como para hacer efectivo su cumplimiento y sancionar su

incumplimiento de comprobarse debidamente:

d. Procedimientos para prevenir y resolver los posibles conflictos de interés
que se pudieren presentar entre sus miembros, sus clientes o terceros:

e. La facultad de, en el caso de considerarlo necesario, de hacer seguimiento,

realizar visitas a los sujetos autorregulados en relacién con sus actividades en
el mercado de valores;
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f. Requerimiento de informacion, en el evento de considerarlo necesario, a los
sujetos autorregulados y a terceros relacionados, en cuanto a sus actividades,

g. Conocimiento de las quejas presentadas por los sujetos autorregulados,
clientes de éstos y terceros relacionados, siempre que sean de su competencia
y cumplan los requisitos establecidos en el presente Reglamento;

h. Podra realizar una supervision preventiva cuando lo considere necesario
TITULO Vi

De la Informacion

Art. 14.- La Asociacion , por medio del Comite Regulador contemplado en
el Art. 24 del presente Reglamento, tendra la facultad de requerir a sus
agremiadaos, informacion relacionada con la aprobacion e implementacion de
Codigos de Etica, cumplimiento de obligaciones con los organos de control y
cualquier otra que considere oportuna. Estos requerimientos se fundamentaran
en base a quejas o reclamos presentados respecto del incumplimiento de las
normas que regulan el mercado de valores o codigos de etica sefalados.

Art. 15.- Las companias asociadas, a efectos de cumplir con lo dispuesto
en las normas sobre autorregulacion expedidas por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, y a solicitud expresa de la Asociacion,
podran entregar a esta informacion adicional o complementaria a la que estan
obligadas a entregar regularmente a la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, cuando no conste la misma en la informacion que se debe
colgar en la pagina Web de la Autoridad de Control.

Art. 16.- La Asociacion, de considerarlo necesario, comunicara a sus
Asociados toda informacion que considere oportuna respecto del
cumplimiento de la normativa de mercado de valores, codigos, leyes,
resoluciones y circulares; y ademas aquella que la Asociacién considere
recomendable dentro del marco de la normativa que regula el mercado de
valores, en asuntos relacionados exclusivamente a la actividad especifica de
sus agremiados.

Art. 17.- A efectos de procesar la informacion, en el caso de que la
Asociaciéon considere necesario solicitarla a sus Asociados, disefara los
formularios de llenado de informacion y los enviara a los sujetos autorregulados
para su correspondiente llenado y envio.

TITULO ViI

Normas de conducta, relativas a las politicas y lineamientos que se deben

seguir en materia de contratacion de sus servicios, revelacion de J
(&/ informacion y confidencialidad A{,
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Art. 18.- Constituiran normas de ética en materia de contratacion de
servicios, revelacion de informacion y confidencialidad, y de ejercicio de /
derechos y obligaciones tanto en el caso de la Asociacion como de sus /
Asociados, aquellas contempladas en los Codigos de Etica de cada estamento
institucional, los manuales y procedimientos con que cuenten para la
contratacién de servicios, la revelacion de informacion a que estan obligados a
proporcionar en atencion a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores,
especialmente aquella relacionada con los hechos relevantes, y la Ley
Organica de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica, en lo que
aplique. Se respetara la confidencialidad de la informacion de conformidad con

o que contempla el ordenamiento juridico ecuatoriano.

TITULO VI
Funciones especificas de Autorregulacion.-

———————

Art. 19.- En atencion a lo dispuesto en el presente Reglamento, la
Asociacion, por medio del Directorio de la misma, que cuenta con la facultad
reglamentaria, emitira las normas de autorregulacion que considere pertinentes |
para la debida observancia de los asociados y de los actores del mercado de

valores cuya normativa aplique en esta materia. Sin perjuicio de lo que se
regula en el presente Reglamento, la autorregulacion podra abarcar formas de
difundir la informacion, armonizacion de Cédigos de Etica, mecanismos de
recepcion de quejas y canalizacién de las mismas hacia el Comité Regulador
cuando la misma sea de su competencia, armonizacién de informacién en

paginas Web, entre otros.
TITULO IX
Conflicto de Interes

Art. 20.- Denominase conflicto de interés para efectos del presente
Reglamento que autorregula la operacion de los asociados o autorregulados,
aquel establecido en la normativa que regula el mercado de valores en el
Ecuador, consistente en la situacioén en la que un miembro de la Asociacién,
participante del mercado de valores, en razén de su actividad, se encuentre en
contraposicion sus intereses o los de sus vinculados, con los de sus clientes,
contratantes o cualquier persona con la que de alguna manera mantenga una
relacion juridica o comercial.

Existe conflicto de interés cuando un asociado a la Asociaciéon debe escoger
por su propia decision entre la utilidad propia y la de su cliente o contratante: la
utilidad de un tercero vinculado y la de un cliente o contratante: la utilidad de un
cliente o contratante en detrimento de otros; la utilidad de una linea del negocio
en menoscabo de otra; la utilidad de una operacion y la transparencia del
mercado.

l{ Son situaciones de conflicto de interés también aquellas que pudieren
|

.‘ \ / 9
” Iy

i



Ace oA oA
ATEUNILTRATZ

4L

menoscabar la autonomia, la independencia y la transparencia de un asociado
en la actividad ejecutada.

Art. 21.- De presentarse un conflicto de interés entre los asociados, entre
los asociados y la Asociacion, o entre los asociados y los miembros del Comité
Regulador, sera conocido por el Directorio de la Asociacion y resuelto por el
Comité Regulador, cuyos miembros que se encuentren en un conflicto de
interés deberan ser reemplazados conforme el procedimiento previsto en el
presente Reglamento.

Art. 22.- A efectos de prevenir posibles confiictos de interés, el Comité
Regulador, con el apoyo de la Asociacion, efectuara o canalizara jornadas de
capacitacion para el ejercicio de las actividades de los sujetos autorregulados,
incluyendo el uso de la informacion privilegiada y, en general, la correcta
aplicacién de las normas que rigen al mercado de valores.

TITULO X
Planes de Visitas

Art. 23.- El Comité Regulador previsto en el Art. 24 del presente
Reglamento, de considerarlo necesario, podra disponer visitas a los sujetos
autorregulados, incluyendo a miembros y directivos de la Asociacion, con el
objeto de requerir la informacién que considere oportuna conocer. De
identificarse la necesidad, se podra contar con la asistencia de una compafia
auditora que cuente con la calificacion correspondiente, para que efectue
evaluaciones del desempefio del mercado de valores y sus actores en materia
de fideicomisos y administracion de fondos, mediante visitas a las compafiias
asociadas. La evaluacion que realice la compafiia auditora tendra el valor de
informe y no sera vinculante para la Resolucion que adopte el Comité
Regulador.

TITULO Xl

Del Comite Regulador

Seccion i
Constitucion del Comité Regulador

Art. 24.- Créase el Comité Regulador en materia de autorregulacion por
parte de la Asociacion que tendra funciones de caracter disciplinario, con
competencia para conocer y resolver sobre el posible cometimiento de faltas a
las normas que regulan el mercado de valores incluyendo aquellas que tienen
que ver con conflictos de interés del modo definido en la Ley de Mercado de

Valores y en el presente Reglamento, y que hubieren sido puestos en su
conocimiento.
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Art. 25.- El Comité Regulador sera designado por el Directorio de la
Asociacién en el modo en que sus atribuciones estan reguladas en los
Estatutos de la Asociacion.

Seccion ll
Integracion del Comité Regulador

Art. 26.- El Comité Regulador estara integrado por tres miembros|
independientes de las actividades de los sujetos autorregulados, es decir, no/
vinculados a los mismos, quienes deberan tener su residencia en territoriq
ecuatoriano, deberan acreditar al menos dos afios de conocimiento sobr
mercado de valores y duraran dos afos en sus funciones.

Art. 27.- Para ser miembro del Comité Regulador, al momento de gu
designacién, se debera presentar documentacién o realizar una declaracipn
que demuestre que: *‘

a. No han sido condenados mediante sentencia ejecutoriada, al pago 'de
obligaciones con instituciones del sistema financiero o por obligaciones
tributarias, asi como los que hubieren incumplido un laudo dictado por un
Tribunal de Arbitraje, mientras esté pendiente la obligacion;

b. No haber sido judicialmente declarados insolventes o en estado de quiebra;

c. No estar impedidos de ejercer el comercio y ni haber sido condenados por
delitos contra la propiedad, las personas, la fe publica o la administracion
publica; asi como los sancionados con inhabilitacién o remocién de su cargo
por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, o la
Superintendencia de Bancos, Bolsas de Valores o Asociaciones de
Autorregulacion:

d. No haber sido condenados mediante sentencia ejecutoriada por los delitos
tipificados en la Ley sobre Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas, en la
Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y
del Financiamiento de Delitos y del Financiamiento del Terrorismo. Sin
perjuicio de lo anterior y de considerarlo necesario, la Asociacién podra
solicitar, a cualquiera de sus Asociados, que realice a su favor una busqueda
en las bases consolidadas respectivas.

e. No encontrarse inhabilitados para ejercer cargos publicos en general, o
cargos directivos en instituciones del sistema financiero o sociedades
mercantiles;

f. No mantener reclamos administrativos o judiciales o cualquier otra situacion
de conflicto con ninguno de los Asociados;

Art. 28.- Los miembros del Comité Regulador seran seleccionados por el
| Directorio de la Asociacion, en base a experiencia en el mercado de valores%»
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lo dispuesto en el presente Reglamento. Los resultados de la seleccion seran
publicados en la pagina Web de la Asociacion.

Art. 29.- Los miembros del Comité Regulador podran ser suspendidos y/o
remplazados si incurren en las limitaciones determinadas en el Art. 27, o en
conflicto de interés en los casos que sean de su conocimiento y tramite. La
suspension y/o reemplazo seran resueltos por el Directorio de la Asociacion.

TITULO Xli
Conocimiento de quejas de regulados, clientes y terceros

Seccion |
Conocimiento y Competencia de quejas
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no constituyan materia de conocimiento y competencia de las autorida
competentes.

Art. 31.- El Comite Regulador, para efectos de sus atribuciones, procedera
del siguiente modo-

a. El Comité Regulador conocera de los asuntos de su competencia siempre y
cuando hubiere una queja presentada. No se conoceran ni se admitiran al
tramite las quejas que resulten notoriamente improcedentes, las que
correspondan conocer a las autoridades competentes o aquellas cuya
intencion consista en difamar a las personas o danar su reputacion.

b. Todo asociado de la Asociacion de Administradoras de Fondos vy
Fideicomisos del Ecuador que conozca de faltas en materia de operacién en el
mercado de valores cometidas por compafias o personas, podra presentar una
queja ante el Directorio de la Asociacion o ante el Comite Regulador para
informar sobre la posible falta cometida.

c. Las quejas deberan contener los siguientes elementos, sin los cuales no
podran ser admitidas:

c.1. Nombre completo y documento de identificacion de quien presenta la
queja. informacion que se mantendra en reserva hasta que se admita la misma,
en cuyo caso se pondra en conocimiento de la otra parte ;

c.2. Domicilio, direccion. lugar de trabajo y/o correo electronico para recibir
notificaciones;

c.3. Exposicion clara y completa de los hechos que constituyen el motivo de la
queja y de las supuestas faltas incurridas en los terminos de este Reglamento:
c.4. Elementos de prueba y sustentacion de los hechos afirmados en la queja;
Y.

¢.5. Declaracion juramentada de que la queja no ha sido presentada y/o/Z

{

‘{;tramitada ante los organos oficiales de regulacion y control de la actividad de

b
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mercado de valores, o ante la justicia ordinaria, o ante centros de arbitraje y
mediacion o ante cualquier otro organismo competente.

Seccion Il
De la admision de la queja

Art. 32. Cuando la queja sea presentada ante el Directorio, éste de oficio lo
derivara para conocimiento y resolucion del Comite Regulador.

Art. 33. El Comité Regulador avocara conocimiento de la queja y calificara la |
procedencia o no de la misma, siempre que cumpla [os requisitos establecidos
en el presente Reglamento y sea de su competencia.

Art. 34. De constituir una queja infundada, a criterio del Directorio o del Comité
Regulador, se la desechara sin mas tramite.

Art. 35. El Comité Regulador podra ordenar que se complete y/o aclare la queja
si el caso lo amerita.

—— e ———

Seccion |l
De la sustanciacion de la queja y del procedimiento

Art. 36.La sustanciacion de la queja y su procedimiento se efectuara del modo
establecido en el presente Reglamento.

Seccion IV
De la contestacion a la queja

Art. 37.Recibida la queja, el Comité Regulador podra solicitar a las personas
contra las cuales se presenta la queja la contestacion por escrito en un termino
de quince dias prorrogable por quince dias mas. Los requisitos de informacion
y contestacion seran los siguientes:

c.1. Nombres y apellidos completos y documento de identificacion de la o las
personas contra las cuales se presento la queja, direccion del lugar de
domicilio o lugar de trabajo:

¢.2. Domicilio, direccion o correo electronico para recibir notificaciones;

c.3. Contestacion a la queja con la exposicion de los hechos que constituyen el

motivo de la queja de las supuestas faltas cometidas en los términos de Ley, la

normativa que regula el mercado de valores, la normativa que regula contra
quien se presenta la queja, y la normativa contemplada en presente

Reglamento;

c.4. Sustentacion de descargo acerca de los hechos afirmados en la queja y

cualquier elemento de prueba que pudiere existir.;

c.5. En el evento de que la queja no sea contestada dentro de los términos
~ establecidos en el presente Reglamento, el Comité Regulador impondra la
{k sancioén que considere pertinente para el caso en particular.
A\
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Seccion V
Del Requerimiento de Informacion

Art. 38.El Comité Regulador dispondra que se lleven a cabo las
averiguaciones en torno a la queja presentada y la contestacion a la misma, en
un termino de quince dias a contarse desde la contestacion, término que podra
ser ampliado por quince dias mas, periodo en que podran efectuarse
diligencias tales como la presentacion y/o recepcion de documentos, realizar
inspecciones, recepcion de testimonios, o la realizacion de audiencias ante el
Comite Regulador, donde las partes podran exponer los hechos que
consideren convenientes, sea respecto de quien presento fa queja, contra
quien se presento la queja. o con personas que considere pertinentes para el
esclarecimiento de los hechos.

Seccion VI
De la Resolucion

Art. 39.Concluida la etapa del requerimiento de Informacion, el Comite
Regulador en un término de quince dias, contados desde la fecha en que se
cerro la etapa del requerimiento de informacion, adoptara la Resolucion que
corresponda en forma motivada, la cual podra consistir en:

a. Archivo del expediente por falta de pruebas o elementos concluyentes,

b. Presentacion de pruebas y argumentos de descargo que permitan apreciar
inocencia, y

c. Declaracion de responsabilidad y ¢ adopcion de sanciones

Art. 40. Para las Resoluciones. el Comite Regulador apreciara los documentos
presentados por las partes, y, en cualquier momento. podra disponer [a
presentacion u obtencion de documentos adicionales y resolvera en
consecuencia. Las resoluciones se efaboraran en forma motivada en bhase a los
principios universales del derecho, la eqguidad y la sana critica ElI Comite
Regulador emitira su Resolucion dentro del termino de guince dias, contados
desde la fecha de terminacion de |la etapa del requerimiento de informacion

Seccion VI
De las quejas injustificadas o infundadas

Art. 41.El Comite Regulador tomara nota cuando se reciban quejas o reclamos
injustificados, infundados, que afecten a la dignidad y reputacion de las
personas naturales o juridicas o que sean de competencia de las autoridades
correspondientes, y podra disponer de oficio y siempre que lo considere
necesario, que se abra un expediente hacia quien o quienes hayan formulado
la queja. observando el mismo procedimiento contemplado en el prebente&
Reglamento. r

"
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Seccion Vi
De la Aclaracion o Ampliacion




Art.42.Una vez emitida la Resolucion por parte del Comité Regulador y
siempre que la misma considerara algun tipo de sancion para alguna de las
partes. podra solicitar cualquiera de ellas. las aclaraciones o ampliaciones que
consideren, las mismas que, de proceder de acuerdo a lo que considere el
Comité Regulador, seran atendidas en un término de diez dias, contados a
partir de la fecha de notificacion de la Resolucion.

Seccion Vil
De la Revision

Art. 43, Independientemente de lo sefalado en el articulo inmediato anterior, de
la Resolucion que expida el Comite Regulador, las partes podran solicitar al
Directorio de la Asociacion la Revision de la Resolucion. la misma que se
adoptara de manera unanime y constituira la instancia definitiva. Las partes
tendran un termino de diez dias. contados a partir de la notificacion de la
Resolucion para solicitar la Revision de la misma por parte del Directoria. Si
una de las partes hubiere solicitado la aclaracion o ampliacion de la
Resolucion, el termino de diez dias se contara a partir de la notificacion de la
aclaracion o ampliacion por parte del Comité Regulador.

Seccion IX
De las sanciones

Art. 44 Las sanciones consistiran en

a. Llamado de atencion por escrito. Este llamado de atencion se mantendra en
el expediente o file del sancionado, unicamente por un periodo de tres meses
desde la fecha de su natificacion, y no constituira un antecedente negativo para
el Asociado que pudiere lesionar su actividad empresarial.

b. Suspension de pertenecer a la Asociacion por un lapso de tres meses, sin
perjuicio de que el sancionado deba continuar cancelando las cuotas
establecidas:

c. Sancion pecuniaria a ser establecida por el Comite Regulador yio el
Directorio de la Asociacion apreciando la gravedad de a falta;

d. Notificacion preventiva de expulsion de la Asociacion solicitando la
rectificacion de [a falta.

e. Expulsion de la Asociacion por un periodo de un ano calendario.

f. Expulsion definitiva de la Asociacion.

Las sanciones a los Asociados no podran ser publicadas ni divulgadas de
ninguna forma y bajo ningun medio. en forma individualizada, por ninguno de
los miembros de la Asociacion.

Seccion X
Del Informe a la autoridad
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Art. 45, Las resoluciones que adopte el Comite Regulador y confirmadas por el

. Directorio, y que conlleven sanciones, seran colgadas en la pagina web de la
Asociacién y comunicadas a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, dentro de tres dias habiles de que se formalicen de conformidad con
el Art. 11 de la Norma para la Autorregulacion de las Bolsas de Valores vy
Asociaciones Gremiales expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

TITULO XIll
Custodia y archivo

Art. 46.Correspondera a la Asociacion de Administradoras de Fondos vy
Fidecomisos, la responsabilidad de la custodia y archivo de los expedientes
que contengan la documentacion de los temas que se sometan a conocimiento
vioranaliiaiAm Aal MamaibA Damiidadar o Aal Mivastarin camit’n can Al AscAs [
_y ITOVIULIVIT UTT \rUl LTS INTyYyuiauwvi ,Y UTH L/NICULVIY, oTYUIll 9Ta < vaouv. a
informacion debera mantenerse archivada por el lapso establecido por las
disposiciones legales que apliquen, luego de lo cual, se le dara de baja del

archivo de la Asociacion.

Razon: El presente Reglamento de Autorregulacion fue aprobado por el
Directorio de la Asociacion de Administradoras de Fondos y Fideicomisos del
Ecuador, en sesion llevada a cabo en Guayaquil, el 5 de abril del 2017, quienes
ratifican su aprobacion.
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f.) Francisco Nugué Varas f.) Dr. Rdmiro iteri Guerrero
Presidente del Directorio Secretario del Di rio
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