mm Junta de Regulacion
Monetaria Financiera

Resolucién No. 231-2016-V
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA

CONSIDERANDO:

Que el articulo 132, numeral 6 de la Constitucion de la Republica del Ecuador consagra que se
requerira de ley para otorgar a los organismos publicos de control y regulacién la facultad de
expedir normas de caracter general en las materias propias de su competencia, sin que puedan
alterar o innovar las disposiciones legales;

Que en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014, se
publicé el Céodigo Organico Monetario y Financiero cuyo objeto es regular los sistemas
monetario y financiero, asi como los regimenes de valores y seguros del Ecuador,

Que el articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece la creacion de la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, la cual forma parte de la Funcion
Ejecutiva y es responsable de la formulacién de las politicas publicas y la regulacion y
supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 1 de la Ley de Mercado de Valores establece que la Ley tiene por objeto
promover un mercado de valores organizado, integrado, eficaz y transparente, en el que la
intermediacion de valores sea competitiva, ordenada, equitativa y continua, como resultado de
una informacion veraz, completa y oportuna;

Que el articulo 9, numerales 1 y 4 de la Ley de Mercado de Valores, determina que es
atribucion de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, la regulacién de la
politica general del mercado de valores y su funcionamiento y expedir las normas
complementarias y resoluciones administrativas de caracter general para la aplicacion de dicha
Ley;

Que el articulo 45 de la Ley de Mercado de Valores, dispone que es atribucién de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera fijar el capital minimo de las bolsas de valores en
funcion de su objeto social, las actividades autorizadas y las condiciones del mercado, el cual
debera ser suscrito y pagado en su totalidad;

Que el articulo 56 de la Ley de Mercado de Valores, establece que es atribucion de la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera fijar el capital minimo para la constitucion de las
casas de valores, en funcion de su objeto social, las actividades autorizadas y las condiciones
del mercado, el cual debera ser suscrito y pagado en numerario en su totalidad,

Que el articulo 58, inciso final de la Ley de Mercado de Valores, establece que es atribucion de
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera determinar los requisitos técnicos y
financieros para las casas de valores que se dediquen exclusivamente a intermediacion de
valores y las demas actividades previstas en esta Ley, y para las casas de valores que realicen
adicionalmente actividades de banca de inversion;

Que a continuacién del articulo 59, segundo articulo innumerado de la Ley de Mercado de
Valores, consagra que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera expedira las
normas de caracter general para las casas de valores que se dediquen a las actividades de
banca de inversion;

Que el articulo innumerado del Titulo XI de la Ley de Mercado de Valores establece que la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera regulara el funcionamiento y
organizacién de la sociedad anénima que provee y administra el Sistema Unico Bursatil;

Que el articulo 60 de la Ley de Mercado de Valores dispone que la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, fijara el capital minimo para la constitucion de las
compafiilas anénimas que desempefien la actividad de depdsitos centralizados de
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compensacién y liquidacion de valores, en funcién de su objeto social, las actividades
autorizadas y las condiciones del mercado, el cual debera ser suscrito y pagado en numerario
en su totalidad;

Que el articulo 98 de la Ley de Mercado de Valores establece que la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, fijara el capital minimo de las sociedades administradoras
de fondos y fideicomisos en funcion de su objeto social, las actividades autorizadas y las
condiciones del mercado, el cual debera ser suscrito y pagado en numerario en su totalidad;

Que el articulo 176, inciso segundo de la Ley de Mercado de Valores determina que la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, fijara el capital para la constitucién de las
calificadoras de riesgo, el cual debera ser suscrito y pagado en numerario en su totalidad:;

Que es necesario establecer los capitales minimos para la constitucién y funcionamiento de las
entidades que participan en el mercado de valores tomando en consideracién su objeto social,
las actividades autorizadas y las condiciones del mercado, para que puedan hacer frente a sus
obligaciones con los clientes e inversionistas y a los riesgos de mercado en condiciones
transparentes y eficientes; asi como, fijar el plazo para la capitalizacién de las compafias
actualmente constituidas;

Que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, en sesién ordinaria realizada el
12 de abril de 2016, resolvié establecer el monto del capital minimo para la constitucion y
funcionamiento de las bolsas de valores, casas de valores, calificadoras de riesgo,
administradoras de fondos y fideicomisos, de los depdsitos centralizados de compensacion y
liquidacion de valores y de la sociedad proveedora y administradora del sistema tnico bursatil
SIUB; asi como, los plazos para la respectiva capitalizacion: Y,

En ejercicio de sus funciones, resuelve expedir la siguiente:

NORMA PARA LA DETERMINACION DE CAPITALES MINIMOS DE LAS BOLSAS DE
VALORES, CASAS DE VALORES, CALIFICADORAS DE RIESGO, ADMINISTRADORAS DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS, DE LOS DEPOSITOS CENTRALIZADOS DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES Y DE LA SOCIEDAD PROVEEDORA Y ADMINISTRADORA DEL
SISTEMA UNICO BURSATIL SIUB

ARTICULO 1.- Capital minimo de las bolsas de valores. Las bolsas de valores para su
constitucion deberén acreditar un capital minimo suscrito Yy pagado en numerario en su
totalidad que ascienda a la cantidad de cinco millones de dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD 5'000.000.00).

Las bolsas de valores incluiran en su denominacién la expresion “bolsa de valores” y la
expresion peculiar que le permita diferenciarse, seguida de la frase “sociedad anénima”.

ARTICULO 2.- Composicién del capital social de las bolsas de valores. El capital de las
bolsas de valores estara dividido en acciones ordinarias y nominativas que seran de propiedad
de las personas naturales y juridicas que se encuentren registrados en el libro de acciones y
accionistas.

ARTICULO 3. Capital minimo de las casas de valores. Las casas de valores para su
constitucion deberan acreditar un capital minimo suscrito Y pagado en numerario en su
totalidad que ascienda a la cantidad de doscientos cincuenta mil délares de los Estados Unidos
de América (USD 250.000,00). Las casas de valores que se constituyan como banca de
inversion deberan acreditar un capital minimo suscrito y pagado en numerario en su totalidad
que ascienda a la cantidad de cuatrocientos mil délares de los Estados Unidos de América
(USD 400.000,00).
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Las casas de valores ya constituidas que ademas pretendan especializarse en la actividad de
banca de inversion requeriran para efectos de su autorizacién de funcionamiento acreditar un
capital minimo suscrito y pagado en su totalidad que ascienda a la cantidad de cuatrocientos
mil dolares de los Estados Unidos de América (USD 400.000,00).

Las casas de valores deberan incluir en su denominacion la expresion “casa de valores” y la
expresion peculiar que les permita diferenciarse entre si, seguida de la frase “sociedad
anénima” o sus siglas respectivas.

Para las casas de valores que se especialicen en la actividad de banca de inversion utilizaran
dicha expresidn; siempre y cuando, a mas de la acreditacién del capital minimo cuenten con la
autorizacion otorgada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

ARTICULO 4.- Capital minimo de las sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos. El capital minimo para la constitucion y autorizacion de funcionamiento de las
sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, sera el siguiente:

a) Para las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos cuyo objeto social tnico
sea la administracion de fondos de inversion y la representacion de fondos
internacionales de inversién, el capital minimo suscrito y pagado en numerario en su
totalidad es de cuatrocientos mil dolares de los Estados Unidos de América (USD
400.000,00).

b) Para las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos cuyo objeto social Gnico
sea la administracion de negocios fiduciarios, el capital minimo suscrito y pagado en
numerario en su totalidad es de cuatrocientos mil délares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD 400.000,00).

c) Para las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos que tengan como objeto
social la administracion de negocios fiduciarios y de procesos de titularizacion, el capital
minimo suscrito y pagado en numerario en su totalidad es de seiscientos mil dolares de
los Estados Unidos de Ameérica (USD 600.000,00).

d) Para las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos que tengan como objeto
social la administracion de fondos de inversién, representacién de fondos internacionales
de inversion, la administracion de negocios fiduciarios y de procesos de titularizacion, el
capital minimo suscrito y pagado en numerario en su totalidad es de ochocientos mil
dolares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 800.000,00).

Las administradoras de fondos y fideicomisos deberan incluir en su denominacion la expresion
“Administradora de Fondos y Fideicomisos” y la expresién peculiar que les permita
diferenciarse entre si, seguida de la frase “sociedad anénima” o sus siglas respectivas.

ARTICULO 5.- Capital minimo de las compaiiias que actlien como depédsitos
centralizados de compensacion y liquidacion de valores. Los depésitos centralizados de
compensacion y liquidacién de valores que se constituyan como sociedades anonimas deberan
acreditar un capital minimo suscrito y pagado en numerario en su totalidad que ascienda a la
cantidad de un millén de délares de los Estados Unidos de América (USD 1.000.000,00).

Los depdsitos de compensacion y liquidacion de valores deberan incluir en su denominacion la
expresion "Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores" y la expresion
peculiar que les permita diferenciarse entre si, a la que se agregara la frase “sociedad
andénima” o sus siglas respectivas.

ARTICULO 6.- Capital minimo de las compaifiias calificadoras de riesgos. Las calificadoras
de riesgo a efectos de su constitucién deberan acreditar un capital minimo suscrito y pagado en
numerario en su totalidad que ascienda a la cantidad de ciento cincuenta mil délares de los
Estados Unidos de América (USD 150.000,00).
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Las calificadoras de riesgos deberan incluir en su denominacion la expresion “calificadora de
riesgos” y la expresién peculiar que les permita diferenciarse entre si, seguida de la frase
‘sociedad anénima” o "compariia de responsabilidad limitada" o sus siglas respectivas.

ARTICULO 7.- Capital minimo de la Sociedad Proveedora y Administradora del Sistema
Unico Bursatil. La Sociedad Proveedora y Administradora del Sistema Unico Bursatil para su
constitucion debera acreditar un capital minimo suscrito y pagado en numerario en su totalidad
que ascienda a la cantidad de quinientos mil délares de los Estados Unidos de América (USD
500.000,00).

La Sociedad Proveedora y Administradora del Sistema Unico Bursatil deberan incluir en su
denominacion la expresién “sociedad proveedora y administradora del sistema unico bursatil” y
la expresion peculiar que le permita diferenciarse, seguida de la frase “sociedad anénima” o
sus siglas respectivas.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las casas de valores, calificadoras de riesgo, los depésitos centralizados de
compensacion y liquidacién de valores, la compafia que administra el Unico sistema
transaccional bursatil y las administradoras de fondos y fideicomisos actualmente constituidas y
autorizadas para funcionar, en el plazo de dos (2) afios contados a partir de la fecha de
vigencia de la presente norma, deberan acreditar el capital minimo suscrito y pagado en su
totalidad conforme a lo dispuesto en esta resolucién.

Las casas de valores, calificadoras de riesgo, los dep6sitos centralizados de compensacion y
liquidacion de valores, la compariia que administra el Unico sistema transaccional bursatil y las
administradoras de fondos y fideicomisos que no ajusten su capital minimo en el plazo antes
establecido, incurriran en causal de disolucion y liquidacion y seran canceladas del Catastro
Publico del Mercado de Valores.

Las bolsas de valores deberan acreditar el capital minimo suscrito y pagado dentro del plazo
para la transformacion a sociedad anénima establecido en la Disposicién Transitoria Tercera de
la Ley Organica de Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil.

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entrara en vigencia a partir de la fecha de su publicacion
en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 12 de abril de 20186.

EL PRESIDENTE,

pglik
Econ. icio Rivera Yanez

Proveyo y firmé la resoluciéon que antecede, el economista Patricio Rivera Yanez, Ministro
Coordinador de Politica Econémica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 12 de abril de 2016.- LO CERTIFICO.
SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
“5a
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Ab. Ricardo Mateus Vasquez



